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Szanowni Panstwo,

Z przyjemnoscia oddaje do Panstwa ragk raport podsumowujgcy dziatalno$¢ PGS
Software S.A. w pierwszej potowie 2009 roku.

Spotka zanotowata w tym okresie rekordowe w swojej historii przychody, w wysokosci 4,366
min zt tj. o 40% wyzsze niz w analogicznym okresie 2008 roku (3,132 min zt), co zwigzane
byto ze statym zwiekszaniem ilosci klientow oraz zakresu prowadzonych dla nich prac. W
ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage swiatowy kryzys finansowy, ktéry przektada sie na decyzje
przedsiebiorcow dotyczgce inwestycji, jest to wynik bardzo dobry. W uzyskaniu takiego
wyniku pomaogt tez oczywiscie wysoki kurs walut wobec ztotego, przed ktérego wahaniami
spotka zabezpieczyta sie na Il potrocze.

Wynik netto osiggniety w pierwszym potroczu 2009 roku wynidst 792 tys. zt, czyli o 16%
mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Byto to zwigzane przede wszystkim z
czynnikami o charakterze jednorazowym, tj. kosztami uruchomienia nowego biura
projektowego w Rzeszowie i zmiany biura we Wroctawiu, kosztami zwigzanymi z
zabezpieczeniami walutowymi oraz nieuregulowanymi naleznosciami. tgcznie przetozyty sie
one na obnizenie wyniku netto o ok. 600 tys. zt w skali pdtrocza.

Bez uwzgledniania czynnikéw o charakterze jednorazowym i nadzwyczajnym wskazanych
powyzej wynik netto wynidstby ok. 1,4 min zt tj. ok. 30% wiecej niz w analogicznym okresie
2008 roku. Dowodzi to mozliwosci sprzedazowych Spotki, jednoczesnie stanowi pozytywng
przestanke, ktéra powinna zosta¢ odzwierciedlona w wynikach osigganych przez Emitenta w
Il potowie 2009 roku oraz przede wszystkim w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W | pdétroczu 2009 roku niemal 100% przychoddw osiggnietych zostato ze sprzedazy ustug na
eksport. Spotka podejmowata tez dziatania w kierunku budowy portfolio odbiorcéw ustug w
Polsce. W tym zakresie podpisano umowe serwisowgq z jednym klientem. W ocenie Zarzadu
zwiekszenie sprzedazy krajowej, zaleze¢ bedzie w gtéwnej mierze od ogdlnej koniunktury
gospodarczej, przektadajgcej sie na inwestycje w IT.

Niezaleznie od sprzedazy krajowej, Spdtka jest w stanie w dalszym ciggu generowac istotne
wzrosty przychoddéw na swoich dotychczasowych rynkach dziatalnosci, tj. z eksportu. Trzeba
miec jednak Swiadomos¢, ze w zwigzku ze Swiatowym kryzysem finansowym przewidywanie
koniunktury na rynkacj Europy Zachodniej jest trudne. Nie zmienia to faktu, iz PGS Software
z dojrzatym portfolio klientow i zdrowg strukturg kosztéw, jest w stanie zapewniac swoim
akcjonariuszom godziwe zyski nawet na tak trudnym rynku.

Z powazaniem,
o

Wojciech Gurgul
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PGS Software S.A. (,,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane
informacje finansowe i dane poréwnywalne zawarte w niniejszym pétrocznym sprawozdaniu
finansowym sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz, ze
potroczne sprawozdanie z dziatalno$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé
oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wojciech Gurgul Pawet Gurgul

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

T
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INFORMACIJE OGOLNE

PGS SOFTWARE S.A.

Spdtka akcyjna

ul. Kleciiska 123, 54-413 Wroctaw
+48 7179 82 692

+48 7179 82 690
pgs-soft@pgs-soft.com

WWW.pgs-soft.com

0000304562

897-17-19-181

Przedmiot dziatalnosci Spotki

PGS SOFTWARE S.A. prowadzi dziatalnos$¢ outsourcingowg w branzy IT. Dziatalno$¢ Spoétki opiera sie
na wieloletnim know—how wykorzystywanym w procesie tworzenia indywidualnego produktu dla
wybranego klienta. PGS SOFTWARE S.A. zajmuje sie catym cyklem zycia produktu, przygotowanego
pod specjalne zamowienie klienta, tj. wdrozeniem, wsparciem i utrzymaniem produktu.

Dziatalnos¢ PGS SOFTWARE S.A. opiera sie na swiadczeniu na rzecz klientow z wielu krajéw ustug
z zakresu IT, przy wykorzystaniu zatrudnianych przez Spoétke doswiadczonych specjalistéw. Wiekszos¢
pracownikéw Spétki wywodzi sie z Politechnik Wroctawskiej i Rzeszowskiej - wiodgcych uczelni
technicznych w Polsce. Rozwigzania oferowane przez Spétke dopasowane sy do potrzeb
technologicznych i biznesowych klienta, dzieki czemu realizacja poszczegdlnych projektéw w
wiekszosci przypadkow przeksztatca sie w dtugotrwatg wspotprace, w ramach ktérej Spoétka realizuje
na rzecz klientdw state dziatania z zakresu rozwoju rozwigzan technologicznych. Znajomosé
nowoczesnych technologii w potgczeniu ze zrozumieniem strategii biznesowej przedsiebiorstw, z
ktorymi wspotpracuje pozwala PGS SOFTWARE S.A. tworzy¢ indywidualne produkty przynoszace
wymierne, ekonomiczne korzysci klientom Spétki.

Produkty oferowane przez Spétke sg wykonywane w wielu technologiach z ktérych najpopularniejsze
to: .NET, Java, PHP, C, HTML. Ponadto Spdtka posiada status Ztotego Certyfikowanego Partnera
Microsoft, co zapewnia tatwiejszy dostep do szeregu produktéw oferowanych przez Microsoft.
Wiarygodnosc i gwarancje najwyzszej jakosci sSwiadczonych ustug zapewnia realizowanie przez Spotke
projektéw w metodologii ,Scrum”, polegajacej na dostarczaniu kolejnych, coraz bardziej
dopracowanych wynikéw projektu, wtgczaniu sie przysztych uzytkownikédw w proces wytworczy oraz
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samoorganizacji zespotu projektowego. Osmiu aktualnych cztonkéw zespotu posiada prestizowy dla
menedzeréw projektéw status ,Certified Scrum Master”. Zakres posiadanych kompetenc;ji,
potwierdzonych przez niezalezne Zrddta przektada sie pozytywnie na wiarygodnos¢ i pozycje
konkurencyjng Spétki.

PGS SOFTWARE S.A. kfadzie szczegdlny nacisk na biezgcg komunikacje z klientem, co jest jednym
z najwazniejszych czynnikdw decydujgcych o sukcesie projektu. W zwigzku z tym, Spdtka posiada
zaawansowane narzedzia informatyczne pozwalajgce na biezgco $Sledzi¢ postep realizowanych
projektéw. Ponadto, klienci mogg réwniez korzystaé z tych narzedzi przez Internet (miedzy innymi
spotka zainwestowata w nowoczesny system wideokonferencyjny do komunikacji miedzy oddziatami
oraz z klientami). Klienci Spotki wielokrotnie wyrazali swoje zadowolenie ze sposobu komunikacji
miedzy ich dziatami technicznymi a zespotami programistycznymi PGS Software.

Najwazniejsze daty

2005
Powstanie przedsiebiorstwa PGS Pawet Gurgul. Pozyskanie pierwszych klientéw na rynku niemieckim
oraz podpisanie umowy z kontrahentem z Holandii. Zwiekszenie zatogi i ustabilizowanie dziatania
firmy.

2006

Zawigzanie Spotki PGS Pawet Gurgul sp. j. oraz sukcesywne zdobywanie kolejnych rynkéow. Realizacja
pierwszych kontraktéw w Skandynawii: Danii, Szwecji i Norwegii oraz pozyskanie kontrahentéw
z Wielkiej Brytanii i USA.

Powstanie spoétki PGS Pawet Gurgul sp. j. Udziatowcami Spoétki stajg sie Pawet Gurgul i Wojciech

Gurgul. Pawet Gurgul wnosi w udziale dziatajgce od 2005 roku przedsiebiorstwo PGS Pawet Gurgul,
Wojciech Gurgul wnosi w udziale Swiadczenia na rzecz spoéfki.

2007

Podpisanie umowy z pierwszym klientem ze Szwajcarii, stanowigcy kolejny etap w ekspans;ji
terytorialnej Swiadczonych ustug.

W zwigzku ze wzrostem skali dziatalnosci oraz zwiekszeniem zapotrzebowania na wysoce
wykalfikowang kadre, otwarte zostato biuro w Rzeszowie. Spdtka planuje systematyczne
przenoszenie projektéw dotychczas wykonywanych we Wroctawiu do rzeszowskiego biura oraz
usprawnienie komunikacji pomiedzy placowkami za pomocg nowej infrastruktury informatyczne;j.

2008
Podjecie decyzji o wprowadzeniu instrumentéow finansowych do Alternatywnego Systemu Obrotu na
rynek NewConnect. Przeksztatcenie PGS Pawet Gurgul sp. j. w spotke akcyjna.

marzec — uzyskanie statusu Certyfikowanego Partnera Microsoft
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kwiecien — uzyskanie statusu Ztotego Partnera Microsoft

czerwiec — w zwigzku z planami rozwoju, w szczegdlnosci poprzez rozpoczecie sprzedazy
oferowanych ustug w Polsce, Spotka przeprowadzita oferte prywatng akgcji serii Ci D, w ramach ktérej
pozyskata ponad 0,5 min zt na rozwéj.

17 wrzesnia — na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, IV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego:

® nazwa Spotki PGS S.A. zostata zmieniona na PGS SOFTWARE S.A.
e zostato zarejestrowane podwyiszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o 35.000 zt do wysokosci
535.000,00 zt

29 pazdziernika — Debiut PGS Software S.A. na rynku NewConnect, prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

2009

W zwigzku z dalszym dynamicznym rozwojem dziatalnosci Spotki, w szczegdlnosci zaoferowania ustug
Emitenta klientom krajowym, Spodtka zmienita biuro we Wroctawiu przeprowadzajagc sie do
nowoczesnego biurowca znajdujgcego sie we Wroctawskim Parku Technologicznym i instalujac
nowoczesng infrastrukture informatyczna.

Uruchomienie nowego biura projektowego w Rzeszowie, zatrudniajgcego w ktédrym docelowo moze
pracowac 50 osdb.

Rozwdj sprzedazy krajowej oraz, przede wszystkim, rozwdj sprzedazy przez partneréw (firmy
konsultingowe) za granica.

Spétka rozpoczeta pierwsze projekty w nowoczesnej technologii typu Cloud Computing. PGS Software
planuje wyspecjalizowanie sie w technologii opartej na Force.com, co powinno rozszerzy¢ wachlarz
wykonywanych ustug.  Pierwsi pracownicy ukonczyli juz kursy prowadzone przez treneréw
Salesforce.com
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WLADZE FIRMY

Zarzad

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

Wojciech Gurgul Prezes Zarzadu 24 kwietnia 2008 r. 24 kwietnia 2012 r.

Pawet Gurgul Cztonek Zarzadu 24 kwietnia 2008 r. 24 kwietnia 2012 r.

Wojciech Gurgul — Prezes Zarzadu

Ma 38 lat. Wspodtzatozyciel PGS SOFTWARE S.A. Absolwent Wydziatu Podstawowych Problemoéw
Techniki Politechniki Wroctawskiej na kierunku Matematyka Stosowana. Posiada 14 lat
doswiadczenia zawodowego w zarzgdzaniu projektami i zespotami IT. Przez 5 lat pracowat dla jednej
z najwiekszych sieci sklepéw meblowych w Polsce jako Menedzer IT, a nastepnie przez 9 lat zajmowat

PGSH

SOFTWARE

rézne stanowiska kierownicze w
jednej z najwiekszych korporacji
amerykanskich — General Electric.

Ma bogate doswiadczenie w
zarzadzaniu ztozonymi projektami
charakteryzujgcymi  sie  duzym
rozproszeniem zespotow
projektowych po catym sSwiecie.

Pawet Gurgul — Cztonek Zarzadu

Ma 45 Iat. jest jednym z
zatozycieli firmy PGS SOFTWARE
S.A. Legitymuje sie dyplomem
Magistra Informatyki Politechniki Wroctawskiej. Posiada ponad dwudziestoletnie doswiadczenie w
branzy IT. Kariere rozpoczat jako programista w Niemczech. Brat udziat w projektach dla firm takich

jak TUI, Volkswagen Bank, Quelle, Warsteiner Brauerei, Thyssen. Zorganizowat od podstaw polski
oddziat firmy CMFC GmbH i kierowat nim przez 9 lat. W firmie Heiler Software Polska przez 4 lata
sprawowat funkcje cztonka zarzadu. Odpowiadat za catos¢ operacji firmy Heiler Software Polska —
zaczynajac od organizacji wspotpracy biur: w Stuttgarcie i we Wroctawiu, poprzez koordynacje prac w
polskim oddziale, kontrole finanséw, zarzadzanie personelem i wszelkie sprawy zwigzane z biezgcym
funkcjonowaniem biura.
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Rada Nadzorcza

ECECI

Pawet Piwowar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Witold Strumirski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Jacek Bierkowski Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Pawet Zdanowicz Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Piotr Szkutnicki Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
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AKCJONARIAT

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji wg stanu na dzier 31.06.2009

PGSE

SOFTWARE

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw Udziat w kapitale Udziat w ogélnej
zaktadowym liczbie gtosow
Wojciech Gurgul 12.000.000 18.250.000 44.86% 46.50%
Pawet Gurgul 12.000.000 18.250.000 44.86% 46.50%
Pozostali 2.750.000 2.750.000 10.28% 7.01%
SUMA 26.750.000 39.250.000 100.00% 100.00%

Wykres 1 Udziat w kapitale zakladowym

Wykres 2 Udziat w gtlosach na Walnym
Zgromadzeniu

H Wojciech Gurgul E Pawet Gurgul 1 Pozostali

Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych wg stanu na dzien 31.06.2009

Akcjonariusz

Funkcja

Liczba akcji

M Wojciech Gurgul M Pawet Gurgul LI Pozostali

Liczba gtosow

Udziat

w kapitale

Udziat
w ogolnej

Wojciech Gurgul

Prezes Zarzadu

12.000.000

18.250.000

zaktadowym
44.86%

liczbie gtosow
46.50%

Pawet Gurgul

Cztonek Zarzadu

12.000.000

18.250.000

44.86%

46.50%
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WYBRANE DANE FINANSOWE

Informacja o prezentacji danych

Ponizsza tabela przedstawia wybrane dane finansowe Spétki za pierwsze pétrocze roku 2009
oraz dane poréwnywalne za analogiczny okres roku poprzedniego. W przypadku pozycji
bilansowych, za dane poréwnywalne przyjeto wartosci wykazane w bilansie na koniec 2008
roku Dane te powinny by¢ analizowane w oparciu o informacje dotyczace czynnikdéw
wptywajgcych na prowadzong przez Spétke dziatalno$é, oraz w kontekscie innych dostepnych
informacji dotyczacych dziatalnosci Spotki, zawartych w niniejszym raporcie pétrocznym (dla
celéw prezentacji danych w poszczegdlnych tabelach niniejszego raportu, niektére dane
moga byc¢ zaokraglone).

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaty na Euro wg nastepujgcych zasad:

- Poszczegdlne pozycje bilansu - przeliczone po kursie srednim Narodowego Banku Polskiego na dzien
bilansowy, tzn.: na dzien 31 grudnia 2008 r.: 1 EUR = 4.1724 oraz na dzien 30 czerwca 2009 r.:
1 EUR =4.4696.

- Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i strat - przeliczone po kursie reprezentujagcym s$rednig
arytmetyczng srednich kurséw Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien kazdego z miesiecy: w
okresie pomiedzy 1 stycznia a 31 czerwca 2008 r.: 1 EUR = 3.4776 oraz w okresie pomiedzy 1 stycznia
a 30 czerwca 2009 r.: 1 EUR =4.5184.
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01.01.2009 -
30.06.2009

PLN (tys.)

01.01.2008 -
30.06.2008

01.01.2009 -
30.06.2009

EUR (tys.)

PGSE

SOFTWARE

01.01.2008 -
30.06.2008

Przychody netto ze sprzedazy 4361 3132 965 901
produktéw, towardéw i
materiatéw
Zysk (strata) ze sprzedazy 1092 972 242 280
Zysk (strata) z dziatalnosci 995 970 220 279
operacyjnej
Zysk (strata) z dziatalnosci 792 1072 175 308
gospodarczej
Zysk (strata) brutto 792 1072 175 308
Zysk (strata) netto 642 * 142 *
Przeptywy pienigzne netto z 705 e 156 **
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 59 *k 13 **
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z - ok - *x
dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto razem 764 o 169 >
Liczba akcji (szt.) 26 750 000 26 750 000 26 750 000 26 750 000
Zysk (strata) na jedna akcje 2,4 * 0,54 *
zwyki3 (groszy PLN / centéw EUR)
Zadeklarowana lub wyptacona - - - -
dywidenda na jedng akcje (w
PLN/EUR)

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2009 31.12.2008
Aktywa razem 3558 2371 796 568
Zobowiazania i rezerwy na 689 145 154 35
zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe - - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 679 143 152 34
Kapitat wtasny 2 869 2227 642 534
Kapitat zaktadowy 535 535 120 128
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,11 0,08 0,02 0,02
(w PLN/EUR)

(*) w przedstawionym okresie Emitent dziatat jako spétka jawna, w zwigzku z czym

przedstawienie danych porownywalnych nie jest mozliwe.(*) .
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(**)w przedstawionym okresie Emitent dziatat jako spotka jawna, przez co nie byt zobligowany
do sporzadzania rachunku przeptywow pienieznych, w zwigzku z czym przedstawienie danych
porownywalnych nie jest mozliwe.
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POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIAtALNOSCI
EMITENTA

INFORMACIJA O ZASADACH SPORZADZANIA WYBRANYCH INFORMACII
FINANSOWYCH

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej spotki w najblizszej przysztosci, gdyz nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie jej funkcjonowania.

Spoétka PGS Software S.A. wycenia aktywa i pasywa w nastepujgcy sposoéb:

e Srodki trwate w cenie nabycia pomniejszone o warto$¢ amortyzacji. Srodki trwate
umarzane byty proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej
metody amortyzacji. Srodki trwate o wartoéci ponizej 3 500,00 byly umarzane
jednorazowo.

¢ Srodki pieniezne wedtug ich wartosci nominalnej,

* Naleznosci i zobowigzania wedtug ich warto$ci nominalnej.

W 2009 roku spotka prowadzita ksiegi rachunkowe, w ktérych w trakcie roku obrotowego nie
dokonano zmian metod ksiegowania i sposobu wyceny. Rachunek zyskéw i strat zostat
sporzadzony w wariancie poréwnawczym.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 4366 105,34 3132421,62

—od jednostek powigzanych 0,00 0,00

I. Przychdd ze sprzedazy produktow 4361 105,34 3132421,62

Il. Zmiana stanu produktéow (zwiekszenie — wartos¢ dodatnia, 0,00 0,00
zmiejszenie wartos¢ ujemna)

1. Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 5000,00 0,00

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3274 379,30 2 160 265,56

I. Amortyzacja 125 363,09 23272,21

1l. Zuzycie materiatow i energii 100 847,11 62 607,38

I1l. Ustugi obce 1586 018,34 1365 499,38

IV. Podatki i optaty, w tym: 14 602,59 2 193,16

— podatek akcyzowy 0,00 0,00

V. Wynagrodzenia 1259 609,94 609 415,66

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 121 478,38 72 942,26

VII. Pozostate koszty rodzajowe 36 561,07 24 335,51

VIll.Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00

C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1091 726,04 972 156,06

D. Pozostate przychody operacyjne 2 685,97 2 097,38

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00

Il. Dotacje 0,00 0,00

II. Inne przychody operacyjne 2 685,97 2 097,38

E. Pozostate koszty operacyjne 99 153,68 4734,64

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0,00 0,00

1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 95 813,31 0,00

1. Inne koszty operacyjne 3 340,37 4734,64

F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 995 258,33 969 518,80
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G. Przychody finansowe 105 843,56 102 306,79
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
—od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: 5 803,04 31 879,92
—od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1I. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.Inne 100 040,52 70 426,87
H. Koszty finansowe 309 460,80 131,00
1. Odsetki, w tym: 114,00 131,00
—dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
11l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 309 346,80 0,00

I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek

podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G—H+/-1) 791 641,09 1071 694,59
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.-K.II) 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K) 791 641,09 1071 694,59
0. Podatek dochodowy 149 333,00 *
1. Cze$¢ biezaca 182 379,00 *
1. Cze$¢ odroczona -33 046,00 *
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 *
S. Zysk (strata) netto (N-O-P) 642 308,09 *

(*)w przedstawionym okresie Emitent dziatat jako spotka jawna, w zwigzku z czym przedstawienie
danych poréwnywalnych nie jest mozliwe
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o

A. AKTYWA TRWALE 422 656,52 262 286,91
|. Wartosci niematerialne i prawne 19 087,46 -
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - -

2. Wartosc firmy - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 19 087,46 -

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - -

Il. Rzeczowe aktywa trwate 362 214,06 262 286,91
1. Srodki trwate 361 204,06 262 286,91

a) Grunty ( w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) - -

b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 69 668,46 -

c) Urzadzenia techniczne i maszyny 208 432,39 227 366,10

d) Srodki transport 22 306,09 34 920,81

e) Inne srodki trwate 60 797,12 -

2. Srodki trwate w budowie 1 010,00 -

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - -

1ll. Naleznosci dtugoterminowe - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 355,00 -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 41 355,00 -

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - -

B. AKTYWA OBROTOWE 3135351,29 | 2109 127,07
|. Zapasy 25420,15 -
1. Materiaty 2621,46 -

2. Pétprodukty i produkty w toku - -

3. Produkty gotowe - -

4. Towary - -
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5. Zaliczki na dostawy 22 798,69 -

Il. Naleznosci krotkoterminowe 1846 286,42 | 1336 859,96

1. Naleznosci od jednostek powigzancyh - -

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1846 286,42 | 1336859,96

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 1541403,68 | 1145965,26

—do 12 miesiecy 1541 403,68 | 1145 965,26

— powyzej 12 miesiecy - -

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 296 137,52 183 358,12

oraz innych sSwiadczen

c)inne 8745,22 7 536,58

d) dochodzone na drodze sgdowej - -

Ill. Inwestycje krotkoterminowe 1189 349,93 728 986,27

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1189 349,93 728 986,27

a) w jednostkach powigzanych - -

c) w pozostatych jednostkach 2 114,99 305 404,79

— udziaty lub akcje - -

—inne papiery wartosciowe - -

— udzielone pozyczki - -

—inne krétkoterminowe aktywa finansowe 2114,99 305 404,79

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1187 234,94 423 581,48

—$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 80199,71 153581,48

—inne $rodki pieniezne 1107 035,23 270 000,00

2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 74 294,79 43 280,84

SUMA AKTYWOW 3558007,81 | 2371413,98
| A.KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 286905601 2226747,92

I. Kapitat (fundusz) podstawowy 535 000,00 535 000,00

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) - -
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1ll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$c ujemna) - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1691 747,92 808 586,12
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - -
VII. Réznice kursowe z przeliczenia -
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - -
IX. Zysk (strata) netto 642 308,09 | 1563 234,71

X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)

-680 072,91
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 688 951,80 144 666,06
I. Rezerwy na zobowigzania 10 011,00 1702,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 011,00 1702,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -

3. Pozostate rezerwy - -

Il. Zobowiazania dtugoterminowe - -
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 678 940,80 142 964,06
1. Wobec jednostek powigzanych - -

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - -

b) inne - -

2. Wobec pozostatych jednostek 655 970,07 142 964,06

a) kredyty i pozyczki - -

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -

c) inne zobowigzania finansowe - -

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 282 792,73 42 151,41

—do 12 miesiecy 282 792,73 42 151,41

— powyzej 12 miesiecy - -

e) zaliczki otrzymane na dostawy - -

f) zobowigzania wekslowe - -

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 215 393,12 98 705,58

h) z tytutu wynagrodzen 156 342,08 -
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i) inne 1442,14 2 107,07
3. Fundusze specjalne 22 970,73
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA PASYWOW 3558007,81 | 2371413,98

CZYNNIKI WPLYWAJACE NA WYNIKI EMITENTA W | POLOWIE 2009 ROKU

Na wyniki Emitenta w | potowie 2009 roku wptywat szereg czynnikdw o charakterze pozytywnym jak i
negatywnym.

Najwazniejszym czynnikiem negatywnie wptywajgcym na wielko$¢ przychodéw Emitenta byt
Swiatowy kryzys finansowy, ktéry zmusit wiele przedsiebiorstw do ograniczenia wydatkéw, w tym na
rozwdj infrastruktury informatycznejogranicza. Spowodowato to ograniczenie mozliwosci pozyskania
przez Emitenta nowych klientéw i nowych projektow, a co za tym idzie zwiekszania przychodow w |
potowie 2009 roku. W zwigzku z wytezonymi dziataniami Emitent, Spétka jest w stanie pozyskiwaé
projekty i klientéw zapewniajgcych poziom przychodéw (liczony w Euro) poréwnywalny z 2008
rokiem.

Czynnikiem pozytywnie wptywajgcym na przychody i zyski Emitenta w | potowie 2009 roku byt wysoki
kurs EUR/PLN (oscylujagcy wokot 4,50 zt/EUR),, szczegdlnie w poréwnaniu do analogicznego okresu
2008 roku (Srednio na poziomie 3,40 zt/EUR).. Biorgc pod uwage, ze wiekszos$¢ przychoddéw Emitenta
denominowanych jest w Euro i w Dolarze amerykanskim, spadek wartosci ztotéwki przetozyt sie na
wzrost przychoddéw Spoétkidochodéw spotki.

Na wyniki Emitenta w | potowie 2009 roku wptywat ponadto szereg czynnikdw o charakterze
jednorazowym, w tym:

- wydatki zwigzane z przeprowadzka do nowych, wysokiej klasy biur we Wroctawiu i Rzeszowie
(koszt w wysokosci ok. 200 tys. zt

Emitent otworzyt nowe biuro projektowe w Rzeszowie oraz przenidst zespot programistow i centrale
firmy do nowych biur we Wroctawiu. Biuro w Rzeszowie pozwala na zwiekszenie mocy produkcyjnych
Spoétki oraz pozyskiwanie do niej wysokiej klasy programistéw ksztatconych na terenach Polskiz
terendéw potfudniowej i potudniowo-wschodniej Polski. To wazne dla spotki, by w przysztosci mdéc
zatrudnia¢ nowe osoby w obu lokalizacjach. Utatwia to wyszukiwanie pracownikéw i
wspotpracownikéw o potrzebnym profilu. Przeprowadzka do nowego biura we Wroctawiu wynikata z
jednej strony z wczesniej zawartej umowy z Wroctawskim Parkiem Technologicznym a z drugiej z
potrzeby posiadania wysokiej klasy biura z potrzebng infrastrukturg dla firm tego typu. Wedtug stanu
na 30 czerwca 2009 roku w rzeszowskim biurze Emitenta pracowato 19 programistéw, a we
Wroctawiu 42. Emitent nie spodziewa sie zadnych dodatkowych kosztéw zwigzanych z inwestycjami
w powierzchnie biurowe w 2009 roku.
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- koszty nadzwyczajne zwigzane z obstuga zabezpieczen walutowych w wysokosci 300 tys. zt

W zwigzku z faktem iz wiekszo$¢ przychodéw Emitenta denominowana jest w Euro, Emitent realizuje
strategie zabezpieczen przed zmianami kurséw walut, korzystajac z ustug Biura Maklerskiego TMS
S.A. Podstawowym celem strategii jest zabezpieczenie wartosci naleznosci Spotki przed nagtg zmiang
kursu rozliczenia . Spdétka nie realizowata i nie realizuje zadnych transakcji mogacych generowad
nadmierne ryzyko walutowe, a wolumen zabezpieczen nie wykraczat ponad réwnowartosé 3-
miesiecznych przychodéw Emitenta. Nadzwyczajne koszty zwigzane z obstugy zabezpieczen
walutowych poniesione w | potowie 2009 roku zwigzane byly zabezpieczniem przychodéw | kwartatu
2009 poprzez wczesniejszg krotkag sprzedazg waluty po kursie nizszym niz rynkowy w | kwartale, co
przetozyto sie na koniecznos¢ zaksiegowania 300 tys. zt straty. Jednocze$nie Emitent zabezpieczyt
przychody IV kwartatu 2009 roku po kursie duzo wyzszym niz obecny, co powinno przetozy¢ sie na
osiggniecie wyzszych przychoddéw w drugiej czesci 2009 roku.

- Nieuregulowane przez klientéw naleznosci w wysokosci ok. 100 tys. zt

Trudna sytucja niektérych sposrédd mniejszych klientéw Emitenta zmusita Emitenta do dokonania
przez Spoétce odpiséw aktualizacyjnych na nieuregulowane naleznosci. Zarzagd Emitenta prowadzit w
przesztosci i prowadzi nadal regularne dziatania zmierzajgce do minimalizacji ilosci niesptacalnych
naleznosci oraz prognozowanych naleznosci naleznych Emitentowi. Wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu, nie spodziewa sie on zadnych dodatkowych odpiséw z tytutu nieuregulowanych naleznosci
w 2009 roku.

DZIALALNOSC | WYNIKI EMITENTA W | POLOWIE 2009 ROKU

Emitent zanotowat w | potowie 2009 roku przychody w wysokosci 4,366 min zt tj. o0 40% wyzsze niz w
analogicznym okresie 2008 roku (3,132 min zt). Jednoczesnie jednak w zwigzku z wydarzeniami o
charakterze jednorazowym (szerzej opisane w punkcie D. Czynniki wptywajgce na wyniki w | potowie
2009 roku) tj. koszty uruchomienia nowego biura projektowego w Rzeszowie, koszty zmiany biura we
Wroctawiu, koszty zwigzane z zabezpieczeniami walutowymi oraz nieuregulowane naleznosci — w
tacznej wysokosci ok. 600 tys. zt, wynik brutto w okresie sprawozdawczym wynidst 792 tys. zt tj. 16%
mniej niz w analogicznym okresie roku 2008 (1 071 tys. zt). Bez uwzgledniania czynnikéw o
charakterze jednorazowym i nadzwyczajnym wskazanych powyzej wynik netto wyniéstby ok. 1,4 min
zt tj. ok. 30% wiecej niz w analogicznym okresie 2008 roku. Dowodzi to mozliwosci sprzedazowych
Spotki, ktére powinny pozytywnie przektadac sie na wyniki osiggane przez Emitenta w Il potowie
2009 roku oraz w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W raportowanym okresie wzrosty réwniez koszty operacyjne prowadzonej dziatalnosci, z 2,2 min zt w
| potowie 2008 roku do 3,3 mIn zt w | potowie 2009 roku. Na wzrost kosztéw prowadzonej
dziatalnosci ztozyly sie:

e koszty ogdlnego zarzadu zwigzane m.in. ze zmiang formy prawnej prowadzonej dziatalnosci
na spotke akcyjng (koszty ksiegowosci, korzystania z ustug autoryzowanego doradcy, agencji
PR), wzrosto okoto 0,09 min zt.),
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e wzrost wydatkéw amortyzacji ze wzgledu na poczynione inwestycje w infrastrukture
informatyczng (wzrost
o okoto 0,1 min zt.),

® rosngce koszty

wynagrodzen

wynikajgce ze !
zwiekszonego T |
zatrudnienia jak _:
rowniez rozpoczecia |

zaliczania

wynagrodzen zarzadu
w koszty dziatalnosci ARE
spotki (z 610 tys. zt do _

1,26 min zt),
® ubezpieczenia e

spoteczne iinne i ,
Swiadczenia (wzrost z 73 tys. zt do 122 tys. zt) zwigzany z zatrudnieniem nowych
pracownikéw w celu zwiekszenia mocy produkcyjnychzarzadu w kosztach,

e oraz koszty jednorazowe, o ktérych mowa byta powyzej (tgcznie ok. 600 tys. zt).

Emitent stosuje polityke oszczednosciowa majgcg na celu utrzymanie niskich kosztéw w Il potowie
2009 roku. Zarzad nie planuje zwiekszenia zadnych kosztéw statych. Obecnie (co jest widoczne w
przedstawionych wynikach) koszty state sg ograniczone do absolutnego minimum. Poza
wynagrodzeniami, zakupem ustug informatycznych, kosztami najmu oraz leasingu spdtka praktycznie
nie ponosi zadnych statych kosztéw. Pozwala to mie¢ pewnos¢, ze przy odpowiednim
gospodarowaniu juz posiadanymi zasobami spdtka moze osigga¢ wysoka rentownosc.

W zwigzku ze Swiatowym kryzysem finansowym, ktdry dotknat gospodarki poszczegélnych krajéow juz
w 2008 roku, a ktorego wptyw kontynuowany byt w | potowie 2009 roku, wyraznie widoczny byt
proces wstrzymywania wielu inwestycji informatycznych zaréwno w Polsce jak i za granicg. Miato to
negatywne przetozenie na ilos¢ pozyskiwanych przez Emitenta projektow, szczegdlnie w pierwszych
trzech miesigcach 2009 roku. W drugiej czesci potrocza liczba zapytan ofertowych wyraznie wzrosta.
Wida¢ jednak rowniez, ze proces od zapytania do realizacji projektu wydtuzyt sie w stosunku do
obserowanego jeszcze 1-2 lata temu.

Liczba klientow Emitenta oraz Srednie ceny ustug Emitenta (wyrazone w Euro) na koniec | potowy
2009 roku pozostawaty na poziomie z IV kwartatu 2008 roku. £acznie w | pofowie 2009 roku Emitent
realizowat 16 statych umdéw na swiadczenie ustug, 135 projektdw dla tacznej ilosci 30 klientéw.
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01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008

Liczba klientow 30 25
ogoétem

Liczba statych 16 16
umow

Liczba projektow 135 69

Utrzymanie stabilnej ilosci klientéw i realizowanych projektéw jest dla Emitenta zjawiskiem
korzystnym i Swiadczacym o jakosci jego ustug, szczegdlnie iz na globalnym rynku IT istnieje duza
presja na ceny zwigzana ze Swiatowym kryzysem, staboscig wielu gospodarek oraz z bezwzgledng
walkg o klienta szczegdlnie ze strony firm z Dalekiego Wschodu oraz krajéw Europy Wschodniej i
Srodkowej. Coraz czeéciej cena jest gtdéwnym kryterium przy wybieraniu dostawcy.

Emitent nie wtacza sie bezposrednio w walke cenowa z firmami azjatyckimi, kontynuujgc strategie
sprzedazy swoich ustug podkreslajac ich wysoka jakosé i profesjonalizm zespotu

W strukturze sprzedazy Emitenta caty czas wyraznie dominuje sprzedaz dla klientéw zagranicznych.
Emitent kontynuuje jednak starania o zwiekszanie wolumenu przychoddéw realizowanych w kraju.

W | pétroczu 2009 roku prowadzona byta w tym zakresie wspétpraca z dotychczas pozyskanymi
klientami. Podpisano rowniez jedng nowg umowe serwisowg z firmga, dla ktérej Emitent swiadczyt juz
ustugi w 2008 roku.

01.01.2009 - 01.01.2008 -
30.06.2009 30.06.2008

Eksport 99,68% 100%

Polska 0,32% 0%

W opinii Zarzgdu uruchomienie nowego biura projektowego w Rzeszowie oraz stata wspétpraca z juz
zdobytymi klientami stanowig dobrg podstawe do dalszego rozwoju sprzedazy w Polsce w kolejnych
okresach sprawozdawczych. Na pewno jednak rynki zagraniczne pozostang jednak gtéwnym zrédtem
pozyskiwania kontraktow i jednoczesnie osiggnanych przychodoéw.
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AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

W ocenie Zarzgdu Emitenta sytuacja finansowa Spétki jest stabilna. Pomimo ostabienia koniunktury
na rynku ustug IT, Emitent notuje rosngce przychody ze sprzedazy. Ponadto podjete przez Spétke
dziatania majace na celu zwiekszenie kontroli kosztéw pomysinie rokujg na wyniki osiggniete w Il
potroczu 2009 roku oraz w okresach nastepnych.

Jednoczesnie, w zwigzku z wydarzeniami o charakterze jednorazowym, ktore wystgpity w pierwszej
potowie 2009 roku, Emitent w dniu 24 lipca 2009 roku skorygowat prognozy finansowe na rok 2009,
prognozujac iz przychody w skali catego roku wyniosg ok. 80% pierwotnej prognozy a zysk netto
wyniesie ok. 65% pierwotnej prognozy.

Wyniki te oznaczajg, ze nawet w trudnej sytuacji rynkowej Emitent jest w stanie osiggac stabilne i
wysokie przychody ze
sprzedazy (wzrost z 3,1
min zt w | pofowie 2008
roku do 4,4 min zt w |
potowie 2009  roku
mimo stabszej
koniunktury na rynku) i
generowac zyski.

W Il potowie roku
Emitent nie spodziewa
sie kolejnych zdarzen o
charakterze

jednorazowym,  ktére
mogtyby negatywnie
wptyng¢ na osiggane

wyniki finansowe. Wydarzeniem o charakterze jednorazowym, ktére moze wptyng¢ na wyniki w
sposéb pozytywny jest zabezpieczenie przychodéw osigganych w walutach obcych, na poziomie
znacznie wyzszym niz kurs EUR/PLN na dzien sporzgdzenia raportu. Na koniec czerwca 2009 roku
spotka miata sprzedane waluty z terminem na koniec Il kwartatu i kolejne miesigce IV kwartatu w
wysokosci 500 000 Euro po $rednim kursie powyzej 4,60 PLN.

INFORMACIJA NT. DZIALALNOSCI BADAWCZO-ROZWOJOWE)

Specyfika dziatalnosci Emitenta polega na przygotowywaniu rozwigzan informatycznych zgodnie ze
specyficznymi potrzebami poszczegdlnych klientdw oraz pdzniejszym utrzymaniu i dalszym rozwoju
tych rozwigzan w miare potrzeb klienta. W zwigzku z powyzszym dziatalnos¢ Emitenta opiera sie na
posiadanym know-how w zakresie szeregu technologii informatycznych oraz umiejetnosci ich
zastosowania przy tworzeniu nowych produktéw w momencie sktadania zaméwienia przez klienta.
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Istotne znaczenie dla dziatalnosci badawczo-rozwojowej Emitenta moze mieé¢ uruchomienie w |
potowie roku nowego biura projektowego w Rzeszowie, zatrudniajgcego uzdolnionych programistow
ksztatconych w Polsce potudniowej i potudniowo-wschodniej.

ISTOTNE WYDARZENIA PO DACIE BILANSU

W okresie pomiedzy 30 czerwca 2009 roku a 4 sierpnia 2009 roku nie wystgpity zadne wydarzenia
nadzwyczajne, ktére mogtyby mieé wptyw na wyniki Emitenta.

PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA

Emitent kontynuuje dziatalnos¢ na rynkach zagranicznych oraz bedzie podejmowat starania o rozwéj
sprzedazy oferowanych rozwigzann w Polsce. Istotne znaczenie dla rozwoju Emitenta moze miec
otwarte w | potowie 2009 roku nowe
biuro projektowe w Rzeszowie, dzieki
ktoremu Emitent w istotny sposdb
zwiekszyt swoje moce produkcyjne. W
ocenie Zarzgdu, moze mie¢ to
pozytywny wptyw na wyniki w
przysztych okresach
sprawozdawczych, w szczegdlnosci w
momencie ustgpienia $wiatowego
kryzysu finansowego i polepszenia
koniunktury  w branzy ustug
informatycznych.

W drugim poétroczu 2009 roku
spodziewana jest kontynuacja wptywu swiatowego kryzysu finansowego i zwigzanej z nim stabszej
koniunktury na rynku IT, na dziatalno$¢ i wyniki Emitenta. Stabilna struktura klientéw i liczba
realizowanych projektéw pozwolg na utrzymanie bezpiecznego poziomu przychoddéw, jednak
mozliwosci wzrostu — w zwigzku z presjg cenowg oraz odktadaniem w czasie realizacji projektow IT
przez niektorych potencjalnych klientéw, na lepsze czasy — beda ograniczone. W dtuzszym okresie
czasu spodziewane jest umocnienie pozycji Emitenta, szczegdlnie w zwigzku z poziomem
Swiadczonych ustug oraz stabilnoscia przedsiebiorstwa, wobec stabosci wielu lokalnych czy
azjatyckich konkurentow.

Emitent spodziewa sie ponadto kontynuacji wptywu kurséw walut, w szczegélnosci Euro, na osiggane
wyniki w przeliczeniu na walute krajowa. W zwigzku z oczekiwanym znizkujgcym kursem EUR/PLN i
USD/PLN Emitent spodziewa sie realizacji dodatnich réznic kursowych zwigzanych z realizowanymi
zabezpiczeniami zawartymi po znacznie wyzszych niz aktualne kursach. Nie zmienia to jednak faktu,
ze kurs walutowy pozostanie waznym czynnikiem wptywajacym na wyniki Spéfki.
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W Il potowie 2009 roku spodziewana jest kontynuacja realizacji przychodéw na poziomie z pierwszej
czesci roku oraz lepszy wynik netto, zwigzany z brakiem czynnikéw jednorazowych, ktére negatywnie
wptywaty na wyniki Emitenta w okresie od stycznia do czerwca 2009. Niemniej jednak wyniki
pierwszego potrocza bedg istotnie obcigzaty wygenerowane rezultaty w skali catego 2009 roku.

PROGNOZY FINANSOWE | STANOWISKO WOBEC PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW FINANSOWYCH

Zgodnie z przekazanym w dniu 24 lipca 2009 r. raportem biezgcym nr 9/2009 Zarzad Emitenta
przypomina, iz zaktadane prognozy finansowe na 2009 rok zostaty zaktualizowane.

Emitent prognozowat, iz w 2009 rok Spotka osiggnie przychody ze sprzedazy w wysokosci 9,45 min zt
oraz wypracuje zysk netto na poziomie 1,956 min zt. Przychody spétki w | pétroczu 2009 wyniosty
blisko 4,37 min zt, natomiast zysk netto ksztattowat sie na poziomie 0,64 min zt. Uzyskane wyniki
finansowe sg stabsze od zaktadanych w zwigzku z obcigzeniem wyniku finansowego kosztami kilku
zdarzen o charakterze jednorazowym m.in.: poniesienie kosztéw zabezpieczen walutowych (0,3 min
zt), dokonanie inwestycji w dwa nowe biura we Wroctawiu i Rzeszowie (okoto 0,2 min zt) oraz
dokonanie odpiséw na niesciggalne naleznosci (okoto 0,1 min zt).

Spétka bardzo starannie kontroluje koszty co powinno zapewni¢ rentownos¢ w Il potroczu 2009 roku
na poziomie uzyskiwanym w poprzednich latach. Jednoczesnie, w zwigzku z poniesionymi w |
potroczu kosztami jednorazowymi, Zarzad Emitenta oczekuje, iz wyniki finansowe Spétki w catym
2009 roku beda nizsze niz pierwotnie prognozowano.

Majagc na uwadze powyzsze zdarzenia Zarzad Spotki przewiduje, iz prognozowane pierwotnie wyniki
finansowe zostang zrealizowane w ok. 80 % w odniesieniu do przychoddw oraz w ok. 65 % w
odniesieniu do wyniku finansowego netto.

INFORMACJA O NABYCIU UDZIALtOW (AKCJI) WLASNYCH, A W
SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE
WSKAZANIEM JAKA CZESC KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE
NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH UDZIALOW (AKCJI) W PRZYPADKU
ICH ZBYCIA

W okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2009 roku do 30 czerwca 2009 oraz pomiedzy 30 czerwca
2009 roku a datg publikacji niniejszego raportu, Emitent nie nabywat akcji wiasnych.

INFORMACJA NA TEMAT POSIADANYCH PRZEZ EMITENTA ODDZIALtOW
(ZAKLADOW)

W | potowie 2009 roku Emitent uruchomit nowe biuro projektowe w Rzeszowie. Jest ono
zlokalizowane w nowoczesnym budynku biurowym przy ulicy Generata Stanistawa Maczka i
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pracuje w nim obecnie 19 programistéw. Dziatalno$é biura projektowego w Rzeszowie
polega na przygotowaniu rozwigzan informatycznych zgodnie z potrzebami klientow
Emitenta, a wiec jest powieleniem modelu dziatalnosci biura we Wroctawiu i przekfada sie na
wieksze moce produkcyjne Emitenta.

INFORMACIJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

Ryzyka:
a) zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywéw srodkéw pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka.
Spoétka nie posiada kredytéw. ltsnieje ryzyko obnizenia cen na rynku miedzynarodowym
zwigzanym z gorszg koniunkturg gospodarczg. Spdétka napotyka rowniez z problemami z
odzyskiwaniem naleznosci od kontrahentéw. W warunkach pogarszajgcej sie koninktury
ros$nie prawdopodobienstwo upadtosci klientow.

b) przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym, tacznie z

metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen;
Spétka posiada przyznany przez Bank limit skarbowy, ktéry upowazinia do zawierania
walutowych transakcji terminowych. Spdtka w pierwszym pdtroczu 2009 roku korzystata w
ramach tego limitu z transakcji typu forward. Oprécz tego w ramach umowy z Domem
Maklerskim TMS Brokers S.A. spotka kupowata opcje typu ,,PUT” na EUR/PLN. Oba rodzaje
transakcji nie niosg ryzyka nadzwyczajnych strat poza sytuacja w ktdrej kurs EUR/PLN
przekroczy kurs po ktérym zawarta zostata transakcja, co jednak zostanie zrekompensowane
wyzszymi przychodami ze sprzedazy walut.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA ORAZ Z OTOCZENIEM SPOLKI

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na to, ze dziatalno$¢ Spdtki jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych czynnikéw
zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu na ustugi informatyczne, dynamiczny
rozwdj technologiczny), istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych przez Emitenta celdow
strategicznych, w tym przede wszystkim rozpoczecia oferowania ustug przez Emitenta na terenie
kraju oraz rozwdj dotychczasowych kierunkéw dziatalnosci Spotki za granicg. W zwigzku z
powyzszym, przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta bedg zaleze¢ od jego zdolnosci
do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania Spotki, ktore okazg sie
nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badZ nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych
warunkow tego otoczenia mogg miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos$é, sytuacje finansowo —
majatkowg oraz na wyniki Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje
czynniki mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie
potrzeby podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.
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Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i trudnosci zwigzane z pozyskaniem
nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kadry zarzadzajacej. Emitent nie moze
zapewnic, ze ewentualna utrata niektérych cztonkdw kadry nie bedzie mieé negatywnego wptywu na
dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta. Wraz z odejsciem kluczowych osdéb z kierownictwa,
Emitent modgtby zostaé pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu
zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej. Emitent ktadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie
systemédw motywacyjnych dla jego kluczowych pracownikéw, ktére bedy uzalezniaty ich
wynagrodzenie od efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spotki. PGS
SOFTWARE S.A. na biezgco monitoruje zmiany na rynku pracy i systematycznie koryguje polityke
ptacowg w Spétce. Ponadto kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej s jednoczesnie akcjonariuszami
Spoiki, co jest istotnym czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug IT jest rynkiem globalnym. Bezposrednimi konkurentami Spotki sg firmy z wielu krajow,
miedzy innymi przedsiebiorstwa polskie, rosyjskie, indyjskie i chinskie. Europejskie przedsiebiorstwa
oferujg ustugi po cenach zblizonych do cen oferowanych przez Emitenta. Natomiast podmioty z
rynkéw wschodnich ustalajg ceny na nizszym poziomie. Przedsiebiorstwa konkurencyjne mogg w
przysztosci wymusi¢ konieczno$é obnizenia cen a w konsekwencji osigganych przez Emitenta marz i
zwiekszenia wydatkéw na podnoszenie jakosci ustug Spodtki, co moze przetozy¢ sie na spadek
rentownosci dziatalnosci Emitenta. Spdtka nie ma wplywu na podejmowanie dziatan przez
przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg zwiekszajgc swojg
pozycje na rynku dzieki wykwalifikowanej kadrze oraz wysokiej jakosci oferowanych i swiadczonych
ustug.

Ryzyko koniunktury w branzy

Rynek outsourcingu ustug informatycznych, tak w Polsce jak i na catym Swiecie, szybko sie rozwija.
W przypadku pogtebienia sie obecnie panujgcych niekorzystnych tendencji na rynku IT firmy
outsourcingowe sg mocniej narazone na ryzyko utraty kontraktdw. Zleceniodawcy w pierwszej
kolejnosci ograniczajg wspotprace z zewnetrznymi dostawcami, a dopiero w drugiej kolejnosci
z wlasnymi pracownikami. Spoétka ogranicza powyisze ryzyko dzieki duzemu rozproszeniu
geograficznemu i branzowemu odbiorcdéw, a takze podtrzymywaniu pozytywnych dtugoterminowych
relacji z klientami.

Ryzyko kursu walutowego

Emitent prowadzi sprzedaz swoich ustug w krajach Europy Zachodniej, gtéwnie do Niemiec, Wielkiej
Brytanii, Danii, Szwajcarii, Holandii, w zwigzku z czym 82% rozliczen w pierwszym pétroczu 2009 r.
pomiedzy Emitentem a klientami zostata zrealizowana w euro (EUR). Okoto 16% sprzedazy rozliczone
zostato w dolarach amerykanskich (USD), niecate 2% w funtach szterlingach (GBP), natomiast koszty
ponoszone sg przez Emitenta w walucie krajowej (PLN). W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w
przypadku duzych wahan kurséw walut przychody z zawieranych transakcji mogg znacznie rdznic sie
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od zaktadanych przez Emitenta. W przypadku aprecjacji ztotego wobec USD i EUR oraz niewielkiej
mozliwosci przeniesienia ciezaru walutowego na odbiorcow Emitent jest narazony na spadek
prognozowanych przychodéw proporcjonalnie do spadku kursu EUR/PLN, a w konsekwencji nizszej
rentownosci Spétki. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko korzystajgc z zabezpieczenia kursu walut
za pomocy instrumentéw pochodnych (opcje, kontrakty terminowe forward i futures). W tym celu
wspotpracuje z réznymi instytucjami finansowymi.

Ryzyko niedostatecznego doswiadczenia pracownikéw

Zaufanie wobec Emitenta to jeden z kluczowych czynnikéw decydujgcych o zainteresowaniu klientéw
podtrzymywaniem dtugotrwatych relacji ze Spdtka. Czynnikami, ktére moga wptyna¢ na utrate
zaufania odbiorcow jest zta jakos¢ i nieterminowos¢ realizacji ustug. Spotka konsekwentnie wdraza
standardy prowadzenia projektéw, ktére majg zminimalizowacd to ryzyko. Przy gwattownym wzroscie
zamoéwien i braku wykwalifikowanych kadr Spétka moze napotkaé ograniczenia w terminowym i
jakosciowym wypetnianiu zobowigzan. W tym celu polityka kadrowa Spétki przewiduje zwiekszanie
udziatu pracownikdw z duzym doswiadczeniem. Spodtka stara sie pozyskiwaé jak najwiecej
pracownikéw z kilkuletnim doswiadczeniem w zawodzie, ktdrzy sg w stanie samodzielnie i efektywnie
kierowac zespotami programistow. Réwniez w zwigzku ze zidentyfikowaniem tego ryzyka Spdtka
rozpoczeta szkolenia dla szeféw projektdow z umiejetnosci prowadzenia zespotéw oraz efektywnosci
pracy. Spotka wykorzystuje w tym zakresie doswiadczenia miedzynarodowej firmy ,Leadership

III

Management International”, ktorej polskie przedstawicielstwo miesci sie we Wroctawiu.

Ryzyko zwigzane z procesem tworzenia programowania

Emitent tworzy oprogramowanie projektowane indywidualnie dla kazdego klienta. Moze sie zdarzy¢,
7e dostarczane produkty i ustugi nie beda, pod wzgledem funkcjonalnosci lub jakosci, w petni
odpowiadaty oczekiwaniom klientéw. W konsekwencji Emitent bedzie zobligowany do stosowania
rabatéw, badz do zwrotu czesci ptatnosci juz otrzymanych od odbiorcéw lub do poniesienia
dodatkowego naktadu czasu i pracy dla korekty projektowanego oprogramowania. Spoétka
minimalizuje to ryzyko nieustannie doskonalgc procesy tworzenia oprogramowania, ktére
gwarantujg najwyzszg jakos¢ dostarczanych przez Emitenta ustug.

Ryzyko zwigzane ze strukturg akcjonariatu i uprawnieniami statutowymi dotychczasowych
akcjonariuszy

Zgodnie z §8 ust 4 Statutu akcje imienne serii A, objete w procesie przeksztatcenia spétki jawnej w
spotke akcyjng, sg uprzywilejowane w ten sposdb, ze jedna akcja uprawnia do dwdch gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu PGS SOFTWARE SA. Pan Wojciech Gurgul i Pan Pawet Gurgul posiadajg po
6.500.000 akcji serii A. Zgodnie z §14 ust 3 Statutu Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani i
odwotywani w nastepujgcy sposob:

a) tak dtugo jak akcjonariusz Pawet Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Spétki powotuje i
odwotuje, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci:
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a. dwodch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza
liczy od 3 do 6 0s0b,

b. trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza
liczy 7 osdb,

b) tak dtugo jak akcjonariusz Wojciech Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Spotki powotuje i
odwotuje, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci:

a. jednego cztonka Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy 3 osoby,
b. dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy od 4 do 7 osob.
¢) pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

W zwigzku z powyzszym pozostali inwestorzy nabywajgcy akcje Spotki muszg liczyé sie z
ograniczonym wptywem na Spétke w zakresie zdolnosci do powotywania cztonkéw nadzoru.

Ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywow srodkow pienieznych oraz utraty
ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spétka dziata na bardzo konkrencyjnym rynku o skali globalnej. W zwigzku z recesjg na gtéwnych
rynkach bedacych obszarem dziatania spétki, istnieje powaine ryzyko zwigzane z terminowym
regulowaniem ptatnosci przez kontrahentéw. Mozna sie rowniez spodziewaé nacisku na obnizenie
cen w szczegdlnosci na rynku brytyjskim z powodu stabosci funta.

Zarzad spétki zgodnie z wczesniejszymi deklaracjami nie bedzie rekomendowat wyptaty dywidendy.
Zysk za 2009 pozostanie w spotce pozwalajgc na stworzenie odpowiednio duzego kapitatu do
biezgce] dziatalnosci. Spdtka zwrécita sie do banku o linie kredytowg w wysokosci 300 tys. zt w koricu
2008 roku. Decyzja banku byta pozywtywna, jednak w zwigzku z dobrg sytuacjg ptynnosciowg spotki
oraz wysokim kosztem kredytu Zarzad zdecydowat sie nie skorzystac z oferty banku.

Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem finansowym,
facznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych transakgji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczen.

W zwigzku z faktem, ze wiekszo$¢ dotychczasowej dziatalnosci Spétki oraz osigganych przez Spdtke
dotychczas przychoddéw ze sprzedazy otrzymywana jest w walutach innych niz ztoty Polski, Spotka
realizuje strategie zabezpieczen przed zmianami kurséw walut, korzystajgc z ustug Biura
Maklerskiego TMS SA.

Podstawowym celem strategii jest zabezpieczenie wartosci naleznosci Spotki przed nagty utratg
wartosci. Spétka nie realizowata i nie realizuje zadnych transakcji mogacych generowa¢ nadmierne
ryzyko walutowe, a wolumen zabezpieczen nie wykraczat poza 3 miesieczne przychody.
W 2008 r. realizacja wskazanej strategii, przyniosta wymierne korzysci w okresie pierwszych szesciu
miesiecy roku, pozwalajgc na czesciowe zabezpieczenie przed skutkami umacniania ztotowki. W

s......n,..l_Imn.>..........................>="=:.:" . .’ ss’"’’S
www.pgs-soft.com Strona30z31



RAPORT POLROCZNY ZA OKRES SZESCIU MIESIECY PG S l
ZAKOKCZONY 30 CZERWCA 2009
SOFTWARE

zwigzku z gwattownym ostabieniem ztotédwki w drugiej potowie roku, realne dochody byty nizsze od
tych, ktore spotka uzyskataby nie korzystajgc z zadnych zabezpieczen.

W pierwszej potowie 2009 roku Spdtka poniosta koszty nadzwyczajne w wysokosci ok. 300 tys. zt
zwigzane z zabezpieczeniem przychoddw Spdtki z | kwartatu roku poprzez wczesniejszg krotka
sprzedazg waluty po kursie nizszym niz rynkowy w | kwartale. Przetozyto sie to na koniecznos¢
zaksiegowania okoto 300 tys. zt straty. Jednoczesnie Emitent zabezpieczyt przychody IV kwartatu
2009 roku po kursie duzo wyzszym niz notowany na koniec czerwca 2009 roku, co powinno przetozy¢
sie na osiggniecie wyzszych przychoddéw w drugiej czesci 2009 roku.

Zarzad planuje kontynuowac te samg strategie w drugiej potowie roku 2009. Pozwala to chod
czesciowo uniezalezni¢ sytuacje spétki od biezgcych notowan kurséw walut. Trzeba mieé jednak
Swiadomos¢ ze to pozwala tylko na czasowe uniezaleznienie od zmian kurséw. Dtugoterminowo
wyniki spotki zalezg od kurséw walut.

Poza wskazanymi powyzej, Spétka nie stosuje innych metod zarzgdzania ryzykiem finansowym.
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