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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane Spotki

Kapitat zaktadowy 535.000,00

Organ prowadzacy Sad rejonowy dla Wroctawia-
rejestr, numer KRS Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, 0000304562

ul. Klecinska 123, 54-413 Wroctaw

‘ +48 7179 82 692
+48 71 79 82 690
E pgs-soft@pgs-soft.com
www.pgs-soft.com

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spotki

PGS SOFTWARE S.A. prowadzi dziatalno$¢ outsourcingowg w branzy IT. Dziatalnos¢ Spotki
opiera sie na wieloletnim know—how wykorzystywanym w procesie tworzenia
indywidualnego produktu dla wybranego klienta. PGS SOFTWARE S.A. zajmuje sie catym
cyklem zycia produktu, przygotowanego pod specjalne zaméwienie klienta, tj. wdrozeniem,
wsparciem i utrzymaniem produktu.

Dziatalno$¢ PGS SOFTWARE S.A. opiera sie na Swiadczeniu na rzecz klientéw z wielu krajow
ustug zzakresu IT, przy wykorzystaniu zatrudnianych przez Spoétke doswiadczonych
specjalistéw. Wiekszos¢ pracownikdéw Spotki wywodzi sie z Politechnik Wroctawskiej
i Rzeszowskiej - wiodgcych uczelni technicznych w Polsce. Rozwigzania oferowane przez
Spotke dopasowane sg do potrzeb technologicznych i biznesowych klienta, dzieki czemu
realizacja poszczegdlnych projektow w wiekszosci przypadkéw przeksztatca sie
w dfugotrwata wspdtprace, w ramach ktorej Spétka realizuje na rzecz klientéw state dziatania
z zakresu rozwoju rozwigzan technologicznych. Znajomos$¢ nowoczesnych technologii
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w pofgczeniu ze zrozumieniem strategii biznesowej przedsiebiorstw z ktérymi wspétpracuje
pozwala PGS SOFTWARE S.A. tworzy¢ indywidualne produkty przynoszgce wymierne,
ekonomiczne korzysci klientom Spofki.

Produkty oferowane przez Spotke sg wykonywane w wielu technologiach z ktérych
najpopularniejsze to: .NET, Java, PHP, C, HTML. Ponadto Spdtka posiada status Ztotego
Certyfikowanego Partnera Microsoft, co zapewnia fatwiejszy dostep do szeregu produktéw
oferowanych przez Microsoft. Wiarygodnos$¢ i gwarancje najwyzszej jakosci Swiadczonych
ustug zapewnia realizowanie przez Spotke projektéow w metodologii ,,.Scrum”, polegajacej na
dostarczaniu kolejnych, coraz bardziej dopracowanych wynikow projektu, wigczaniu sie
przysztych uzytkownikdw w proces wytwdrczy oraz samoorganizacji zespotu projektowego.
O$miu aktualnych cztonkéw zespotu posiada status ,Certified Scrum Master”. Zakres
posiadanych kompetencji, potwierdzonych przez niezalezne zrédta przektada sie pozytywnie
na wiarygodnos¢ i pozycje konkurencyjng Spotki.

PGS SOFTWARE S.A. ktadzie szczegdlny nacisk na biezgcg komunikacje z klientem, co jest
jednym z najwazniejszych czynnikdw decydujgcych o sukcesie projektu. W zwigzku z tym,
Spotka posiada zaawansowane narzedzia informatyczne pozwalajgce na biezgco $ledzié
postep realizowanych projektéw. Ponadto, klienci moga réwniez korzysta¢ z tych narzedzi
przez Internet (miedzy innymi spotka zainwestowata w nowoczesny system
wideokonferencyjny do komunikacji miedzy oddziatami oraz z klientami). Klienci Spoétki
wielokrotnie wyrazali swoje zadowolenie ze sposobu komunikacji miedzy ich dziatami
technicznymi a zespotami programistycznymi PGS Software.

1.3. Organy Spoftki

W sktad zarzadu PGS Software S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

Wojciech Gurgul Prezes Zarzadu 24 kwietnia 2008 r. 24 kwietnia 2012 r.

Pawet Gurgul Cztonek Zarzgdu 24 kwietnia 2008 r. 24 kwietnia 2012 r.

Woijciech Gurgul — Prezes Zarzadu

Ma 39 lat. Wspdtzatozyciel PGS SOFTWARE S.A. Absolwent Wydziatu Podstawowych
Problemow Techniki Politechniki Wroctawskiej na kierunku Matematyka Stosowana. Posiada
14 lat doswiadczenia zawodowego w zarzadzaniu projektami i zespotami IT. Przez 5 lat
pracowat dla jednej z najwiekszych sieci sklepéw meblowych w Polsce jako Menedzer IT,
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a nastepnie przez 9 lat zajmowat rdzne stanowiska kierownicze w jednej z najwiekszych
korporacji amerykaniskich — General Electric. Ma bogate doswiadczenie w zarzadzaniu
ztozonymi projektami charakteryzujgcymi sie duzym rozproszeniem zespotdw projektowych
po catym Swiecie.

Pawet Gurgul — Cztonek Zarzadu

Ma 46 lat. jest jednym z zatozycieli firmy PGS SOFTWARE S.A. Legitymuje sie dyplomem
Magistra Informatyki Politechniki Wroctawskiej. Posiada ponad dwudziestoletnie
doswiadczenie w branzy IT. Kariere rozpoczat jako programista w Niemczech. Brat udziat
w projektach dla firm takich jak TUI, Volkswagen Bank, Quelle, Warsteiner Brauerei, Thyssen.
Zorganizowat od podstaw polski oddziat firmy CMFC GmbH i kierowat nim przez 9 lat.
W firmie Heiler Software Polska przez 4 lata sprawowat funkcje cztonka zarzagdu. Odpowiadat
za catos$¢ operacji firmy Heiler Software Polska — zaczynajgc od organizacji wspdtpracy biur:
w Stuttgarcie i we Wroctawiu, poprzez koordynacje prac w polskim oddziale, kontrole
finansow, zarzgdzanie personelem i wszelkie sprawy zwigzane z biezagcym funkcjonowaniem
biura.

W sktad Rady Nadzorczej PGS Software S.A. na dzien 31 grudnia 2009 r. wchodzili:

Pawet Piwowar Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Witold Struminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Jacek Bierkowski Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Pawet Zdanowicz Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012
Piotr Szkutnicki Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 24.04.2012

W okresie 1 stycznia — 31 grudnia 2009 r. nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu ani
Rady Nadzorczej PGS Software S.A.

1.4. Struktura akcjonariatu Spotki

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji wg stanu na dzien 31.12.2009

Wojciech Gurgul 12,000,000 18,250,000 44.86% 46.50%
Pawet Gurgul 12,000,000 18,250,000 44.86% 46.50%
Pozostali 2,750,000 2,750,000 10.28% 7.01%
SUMA 26,750,000 39,250,000 100.00% 100.00%
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Wykres 1 Udziat w kapitale zakladowym Wykres 2 Udziat w glosach na Walnym
Zgromadzeniu

M Wojciech Gurgul E Pawet Gurgul 1 Pozostali M Wojciech Gurgul M Pawet Gurgul LI Pozostali

Akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych wg stanu na dzien 30.09.2009

Akcjonariusz Funkcja Liczba akcji Liczba gtosow Udziat Udziat
w kapitale w ogolnej
zaktadowym liczbie gtosow
Wojciech Gurgul Prezes Zarzadu 12.000.000 18.250.000 44.86% 46.50%
Pawet Gurgul Cztonek Zarzadu 12.000.000 18.250.000 44.86% 46.50%
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE
2.1. Wybrane dane finansowe
31.12.2009 31.12.2008

WYSZCZEGOLNIENIE

I.Kapitat wtasny 2,946,794.80 @ 2,226,747.92

Il. Naleznosci dtugoterminowe - -

1,454,938.54 | 1,329,323.38

IIl. Naleznosci krétkoterminowe

IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1,486,527.39 423,581.48
V. Zobowigzania dtugoterminowe - -
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 414,901.71 142,964.06

WYSZCZEGOLNIENIE

(rok biezacy)
Okres
od 01.10.2009
do 31.12.2009

(rok ubiegty)
Okres
od 01.10.2008
do 31.12.2008

(rok biezacy)
Okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

(rok ubiegty)
Okres
od 01.01.2008
do 31.12.2008

Przychody netto ze sprzedazy

1,812,035.68

2,035,637.35

8,123,672.81

6,611,915.69

Amortyzacja 71,903.43 58,454.56 276,777.94 108,112.79
Zysk/strata na sprzedazy 147,439.47 629,484.64 1,516,183.31 1,707,377.37
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -218,215.03 629,135.23 1,054,569.62 1,704,221.03
Zysk/strata brutto -121,108.23 636,566.81 971,318.28 @ 1,783,150.71
Zysk/strata netto -169,505.23 512.860.80 714,897.28 | Brak danych*

* Ze wzgledu na fakt, iz w pierwszej czesci 2008 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ w innej formie prawnej, nie
jest mozliwe przedstawienie poréwnywalnych danych za 2008 r.

T
www.pgs-soft.com Strona71z21



RAPORT KWARTALNY ZA OKRES TRZECH MIESIECY

ZAKONCZONY 31 Xl 2009

PGSE

SOFTWARE

2.2, Bilans
AKTYWA 31.12.2009 30.09.2009
A. AKTYWA TRWALE 351,387.46 405,023.67  262,286.91 |
|. Wartosci niematerialne i prawne 13,864.93 18,634.66 -
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartosc firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 13,864.93 18,634.66 -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 240,229.53 289,096.01 262,286.91
1. Srodki trwate 240,229.53 289,096.01 262,286.91
a) Grunty ( w tym prawo wieczystego - - -
uzytkowania gruntu)
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii 50,285.46 59,976.96 -
ladowej i wodnej
¢) Urzadzenia techniczne i maszyny 123,090.06 156,804.35 227,366.10
d) Srodki transportu 15,019.15 15,998.71 34,920.81
e) Inne $rodki trwate 51,834.86 56,315.99 -
2. Srodki trwate w budowie - - -
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
11l. Naleznosci dtugoterminowe - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 51,060.00 51,060.00 -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46,233.00 46,233.00 -
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 46,233.00 46,233.00 -
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. AKTYWA OBROTOWE 3,013,313.53 3,334,172.37 2,109,127.07
l. Zapasy 14,449.20 13,537.80 -
1. Materiaty 818.75 818.75 -

T
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2. Pétprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy 13,630.45 12,719.05 -
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1,451,198.60 1,925,637.12 1,336,859.96
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - 1,748.30 -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1,451,198.60 1,923,888.82 1,336,859.96
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: | 1,203,705.78 1,699,720.49 1,145,965.26
—do 12 miesiecy 1,203,705.78 1,699,720.49 1,145,965.26
— powyzej 12 miesiecy - - -
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, 237,782.82 164,467.61 183,358.12
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c) inne 9,710.00 59,700.72 7,536.58
d) dochodzone na drodze sgdowej - - -
11l. Inwestycje krotkoterminowe 1,488,474.34 1,319,967.02 728,986.27
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1,488,474.34 1,319,967.02 728,986.27
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 2,114.99 2,114.99 305,404.79
— udziaty lub akcje - - -
—inne papiery wartosSciowe - - -
— udzielone pozyczki - - -
—inne krétkoterminowe aktywa 2,114.99 2,114.99 305,404.79
finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne | 1,486,359.35 1,317,852.03 423,581.48
—$rodki pieniezne w kasie i na 246,359.35 77,684.03 153,581.48
rachunkach
—inne $rodki pieniezne 1,240,000.00 1,240,168.00 270,000.00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 59,191.39 75,030.43 43,280.84
SUMA AKTYWOW 3,364,700.99 3,739,196.04 2,371,413.98
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31.12.2009 30.09.2009 31.12.2008

2,941,645.20

3,111,150.45

2,226,747.92

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

535,000.00

535,000.00

535,000.00

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna)

lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$c ujemna)

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy

1,691,747.92

1,691,747.92

808,586.12

V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji
wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Réznice kursowe z przeliczenia

VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

IX. Zysk (strata) netto

714,897.28

884,402.53

1,563,234.71

X. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

-680,072.91

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

423,055.79

628,045.59

144,666.06

|. Rezerwy na zobowigzania

8,129.00

8,129.00

1,702.00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

8,129.00

8,129.00

1,702.00

2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne

3. Pozostate rezerwy

Il. Zobowiazania dtugoterminowe

11l. Zobowigzania krétkoterminowe

414,926.79

619,916.59

142,964.06

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

411,544.90

604,994.15

142,964.06

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréow
wartosciowych
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c) inne zobowigzania finansowe - - -
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie 158,266.48 270,034.21 42,151.41
wymagalnosci:
—do 12 miesiecy 158,266.48 270,034.21 42,151.41
— powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i 142,220.85 179,410.54 98,705.58
innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 108,866.33 142,514.99 -
i) inne 2,191.24 13,034.41 2,107.07
3. Fundusze specjalne 3,381.89 14,922.44 -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
SUMA PASYWOW 3,364,700.99 3,739,196.04 2,371,413.98
2.3. Rachunek zyskow i strat

IV kwartat

(rok biezacy)

Od 01.10.2009

do 31.12.2009

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z
nimi, w tym:

1,812,035.68

Cztery
kwartaty
(rok biezacy)
0d 01.01.2009
Do 31.12.2009

8,123,672.81

IV kwartat
(rok ubiegty)
0d 01.10.2008

Do 31.12.2008

2,035,637.35

Cztery
kwartaty
(rok ubiegty)
0Od 01.01.2008
Do 31.12.2008

6,611,915.69

—od jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00 0.00
I. Przychdd ze sprzedazy produktéw 1,812,035.68 8,118,672.81 2,032,837.35 6,609,115.69
1l. Zmiana stanu produktéw 0.00 0.00 0.00 0.00
(zwiekszenie — warto$¢ dodatnia,
zmiejszenie wartos¢ ujemna)
Ill. Koszty wytworzenia produktéw 0.00 0.00 0.00 0.00
na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 0.00 5,000.00 2,800.00 2,800.00

towardw i materiatow

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej

1,664,596.21

6,607,489.50

1,406,152.71

4,904,538.32

s......n,..l_Imn.>..........................>="=:.:" . .’ ss’"’’S
www.pgs-soft.com Strona 11z 21



RAPORT KWARTALNY ZA OKRES TRZECH MIESIECY PG S ]
ZAKONCZONY 31 XIl 2009

SOF TWARE
I. Amortyzacja 71,903.43 276,777.94 58,454.56 108,112.79
Il. Zuzycie materiatéw i energii 29,506.13 167,911.51 18,832.06 106,655.17
Il. Ustugi obce 841,219.59 3,243,793.49 731,464.50 2,786,648.13
IV. Podatki i optaty, w tym: 5,875.10 28,370.93 12,944.57 16,586.29
— podatek akcyzowy 0.00 0.00 0.00 0.00
V. Wynagrodzenia 585,206.37 2,431,120.88 462,429.14 1,552,676.17
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 93,116.06 307,797.38 84,383.34 216,975.41
Swiadczenia
VII. Podrdze stuzbowe 18,161.20 75,097.46 4,957.17 32,494.13
VII. Pozostate koszty rodzajowe 19,608.33 76,619.91 29,887.37 81,590.23
VIIl.Wartosc¢ sprzedanych towarow i 0.00 0.00 2,800.00 2,800.00
materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 147,439.47 1,516,183.31 629,484.64 1,707,377.37
D. Pozostate przychody operacyjne 1.22 6,282.09 14.53 10,529.71
I. Zysk ze zbycia niefinansowych 0.00 0.00 9,420.00 9,420.00
aktywoéw trwatych
IIl. Dotacje 0.00 0.00 0.00 0.00
1. Inne przychody operacyjne 1.22 6,282.09 - 9,405.47 1,109.71
E. Pozostate koszty operacyjne 365,655.72 467,895.78 363.94 13,686.05
. Strata ze zbycia niefinansowych 0.00 0.00 1,500.00 1,500.00
aktywow trwatych
Il. Aktualizacja wartosci aktywow 365,654.54 461,467.85
niefinansowych
Il. Inne koszty operacyjne 1.18 6,427.93 - 1,136.06 12,186.05
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -218,215.03 1,054,569.62 629,135.23 1,704,221.03
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 97,159.80 232,993.46 193,685.62 270,458.85
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0.00 0.00 0.00 0.00
tym:
—od jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00 0.00
Il. Odsetki, w tym: 7,395.50 19,747.61 6,111.36 42,698.01
—od jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00 0.00
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1. Zysk ze zbycia inwestycji 0.00 0.00 0.00 0.00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0.00 0.00 0.00
V.Inne 89,764.30 213,245.85 187,574.26 227,760.84
H. Koszty finansowe 53,00 316,244.80 186,254.04 191,529.17
I. Odsetki, w tym: 53,00 858,00 79.40 242.40
—dla jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00 0.00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0.00 0.00 0.00 0.00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0.00 0.00 0.00 0.00
IV. Inne 0.00 315,386.80 186,174.64 191,286.77
I. Zysk (strata) z dziatalnosci -121,108.23 971,318.28 636,566.81 1,783,150.71
gospodarczej (F+G-H)
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I.- 0.00 0.00 0.00 0.00
K.11)
I. Zyski nadzwyczajne 0.00 0.00 0.00 0.00
II. Straty nadzwyczajne 0.00 0.00 0.00 0.00
K. Zysk (strata) brutto (1+/-J) -121,108.23 971,318.28 636,566.81 1,783,150.71
L. Podatek dochodowy 48,397.00 256,421.00 123,706.00 Brak danych *
I. Czes¢ biezaca 48,397.00 296,227.00 123,706.00 Brak danych *
Il. Cze$¢ odroczona - 39,806.00 - Brak danych *
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia 0.00 0.00 0.00 0.00
zysku (zwiekszenia straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L—M) -169,505.23 714,897.28 512,860.80 Brak danych*

* Ze wzgledu na fakt, iz w pierwszej czesci 2008 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ w innej formie prawnej, nie
jest mozliwe przedstawienie poréwnywalnych danych za 2008 r.

2.4, Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej spotki w najblizszej przysztosci, gdyz nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie jej funkcjonowania.

Spotka PGS Software S.A. wycenia aktywa i pasywa w nastepujgcy sposob:
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e Srodki trwate w cenie nabycia pomniejszone o warto$¢ amortyzacji. Srodki trwate
umarzane byly proporcjonalnie do okresu ich uzytkowania, z zastosowaniem liniowej
metody amortyzacji. Srodki trwate o wartosci ponizej 3 500,00 byty umarzane
jednorazowo.

¢ Srodki pieniezne wedtug ich wartosci nominalnej,

® Naleznosci i zobowigzania wedtug ich wartosci nominalnej.

W 2009 roku spétka prowadzita ksiegi rachunkowe, w ktdrych w trakcie roku obrotowego nie
dokonano zmian metod ksiegowania i sposobu wyceny. Rachunek zyskéw i strat zostat
sporzgdzony w wariancie porownawczym.

3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT
CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.1. Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Na wyniki Emitenta w IV kwartale i w catym 2009 roku wptywat szereg czynnikéw
o charakterze pozytywnym jak i negatywnym.

Podobnie jak w pierwszych dziewieciu miesigcach 2009 roku, réwniez w jego IV kwartale,
najwazniejszym czynnikiem negatywnie wptywajacym na wielkos¢ przychodéw Emitenta byt
Swiatowy kryzys finansowy, ktory zmusit wiele przedsiebiorstw do ograniczenia wydatkow,
w tym na rozwdj infrastruktury informatycznej. Spowodowato to ograniczenie mozliwosci
pozyskania przez Emitenta nowych klientédw i nowych projektéw, a co za tym idzie
zwiekszania przychodéw. Byto to widoczne szczegdlnie w grudniu 2009 roku.
W konsekwencji przychody ze sprzedazy w IV kwartale byty o ok. 6.9% nizsze niz w Il
kwartale 2009 oraz o 10.98% nizsze niz w IV kwartale 2008 roku.

Niezaleznie od spowolnienia gospodarczego, w catym 2009 roku Emitent byt w stanie
wypracowac 8,124 min zt przychoddéw ze sprzedazy, w poréwnaniu do 6,61 min zt w 2008
roku.

Byto to mozliwe dzieki utrzymaniu stabilnej bazy klientow oraz rozszerzaniu zakresu
Swiadczonych na ich rzecz ustug. Liczba klientow Emitenta oraz srednie ceny ustug Emitenta
(wyrazone w Euro) na koniec IV kwartatu 2009 roku pozostawaty na poziomie z pierwszego
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potrocza 2009 roku. tacznie w IV kwartale 2009 roku Emitent realizowat 17 statych uméw na
Swiadczenie ustug, zas réznego rodzaje projekty wykonywat dla w sumie 25 klientow.

Liczba klientow 25 27
ogbétem

Liczba statych 17 16
umow

Utrzymanie stabilnej ilosci klientow i realizowanych projektéw jest dla Emitenta zjawiskiem
korzystnym i Swiadczacym o jakosci jego ustug, szczegdlnie iz na globalnym rynku IT istnieje
duza presja na ceny zwigzana ze Swiatowym kryzysem, staboscig wielu gospodarek oraz
z bezwzgledng walkg o klienta szczegdlnie ze strony firm z Dalekiego Wschodu oraz krajow
Europy Wschodniej i Srodkowej. Coraz cze$ciej cena jest gtéwnym kryterium przy wybieraniu
dostawcy. Emitent nie witgcza sie bezposrednio w walke cenowg z firmami azjatyckimi,
kontynuujac strategie sprzedazy swoich ustug podkreslajgc ich wysoky jakosc
i profesjonalizm zespotu.

Jednoczesnie Spodtka szeroko korzystata z mozliwosci produkcyjnych uruchomionego
w Rzeszowie Centrum Kompetencyjnego, ktére w istotny sposdb zwieksza mozliwosci
produkcyjne PGS Software S.A., przy zachowaniu efektywnosci kosztowej.

Jednoczesnie — podobnie jak w poprzednich okresach 2009 roku — réwniez w IV kwartale
2009 roku czynnikiem zewnetrznym, pozytywnie wptywajgcym na przychody i zyski Emitenta
byt wysoki kurs EUR/PLN (oscylujgcy wokét 4,20 zt/EUR) w pordéwnaniu z analogicznym
okresem roku 2008. Biorgc pod uwage, ze wiekszos¢ przychodéw Emitenta
denominowanych jest w Euro i w Dolarze amerykanskim, spadek wartosci ztotowki przetozyt
sie na wzrost przychoddéw Spotki dochoddéw spotki.

Czynnikiem w najistotniejszy sposob wptywajgcym na wynik netto wypracowany w
IV kwartale 2009 roku, byta koniecznos$¢ utworzenia w grudniu rezerw na niesciggalne
naleznosci w wysokosci 365,654.54 zt. W zwigzku z powyzszym spodtka zanotowata w
IV kwartale 2009 roku strate netto w wysokosci 169,5 tys. zt w poréwnaniu do zysku netto w
wysokosci 512,8 tys. zt. w analogicznym okresie 2008 roku. Nalezy jednak mie¢ swiadomos¢,
iz byto to wydarzenie o charakterze jednorazowym, a wynik netto bez jego uwzglednienia
bytby dodatni i oscylowat na poziomie ok. 200 tys. zt.
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W skali czterech kwartatéw 2009 roku Emitent wypracowat zysk netto w wysokosci 715 tys.
zt.

W zwigzku z powyzszym, w porédwnaniu do zaktualizowanej 8 grudnia 2009 roku prognozy
wynikow finansowych, przychody w skali catego 2009 roku byty od niej nizsze o ok. 6.6%
(gtéwnie w zwigzku z nizszym poziomem sprzedazy w grudniu 2009 roku), a jednoczesnie o
ok. 22.9% wyzsze niz w roku poprzednim. Zysk netto obcigzony wartoscig utworzonych
rezerw na niesciggalne naleznosci byt o 8.3% nizszy w poréwnaniu do prognozowanej
wartosci 780 tys. zt.

W odniesieniu do przysztych okreséw sprawozdawczych oczekuje sie, iz mimo utrzymania
trudnej sytuacji na rynku, w 2010 roku wyniki Emitenta ulegng poprawie, m.in. dzieki
wzmocnionym dziataniom marketingowym oraz braku odpiséw na naleznosci niesciggalne.

4. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOIJU
PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

W IV kwartale 2009 roku Emitent rozpoczat szereg projektéw marketingowych, majgcych na
celu wsparcie sprzedazy ustug spétki w kolejnych okresach sprawozdawczych. Zrealizowano
m.in. nowg strone internetowa spoétki. Rozwijany byt réwniez portal eprzetargi.org —
pozwalajgcy przedsiebiorcom i osobom fizycznym na szybkie i doktadne wyszukiwanie
informacji o réznego rodzaju przetargach prowadzonych w instytucjach publicznych. Portal
zostat opracowany przez Spétke w Il kwartale i uruchomiony na poczatku IV kwartatu 2009
roku. Jego dziatalnos$¢ pozwala spdétce na generowanie zainteresowania ofertg spoétki wsrdd
polskich przedsiebiorcéw korzystajacych z rozwigzania.

Trwaty rowniez prace z partnerami polskimi nad uruchomieniem wspdlnych rozwigzan,
ktorych uruchomienie planowane jest na | kwartat 2010 roku.

Rozwijana byfa takze dziatalno$¢ spotki zaleznej iPGS sp. z 0.0., ktéra obecnie tworzy swdj
pierwszy produkt przeznaczony do sprzedazy na terenie Polski.

W IV kwartale 2009 roku Spdétka kontynuowata rowniez realizacje projektow
informatycznych przeznaczonych do klienta polskiego — produktéw IT wspomagajacych
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dziatalno$¢ i zarzadzanie przedsiebiorstwem. Oczekuje sie, ze Emitent bedzie w stanie
zaoferowad je pierwszym klientom w | kwartale 2010 roku.

INFORMACJA NT. DZIALALNOSCI BADAWCZO-ROZWOJOWE)

Specyfika dziatalnosci Emitenta polega na przygotowywaniu rozwigzan informatycznych
zgodnie ze specyficznymi potrzebami poszczegdlnych klientdw oraz pdzniejszym utrzymaniu
i dalszym rozwoju tych rozwigzan w miare potrzeb klienta. W zwigzku z powyzszym
dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na posiadanym know-how w zakresie szeregu technologii
informatycznych oraz umiejetnosci ich zastosowania przy tworzeniu nowych produktéw w
momencie sktadania zamdwienia przez klienta.

Istotne znaczenie dla dziatalnosci badawczo-rozwojowej Emitenta moze mie¢ wspomniane
wczesniej uruchomienie w2009 roku nowego biura projektowego w Rzeszowie,
zatrudniajgcego uzdolnionych programistow ksztatconych w Polsce potudniowej i
potudniowo-wschodnie;.

W Il kwartale 2009 roku spdétka zalezna od PGS Software S.A. — iPGS Sp. z o.0. ztozyta
whniosek o dofinanowanie projektu z Programu Operacyjnego 8.1. Spotka czeka na ogtoszenie
decyzji w tej sprawie. Zamierza rowniez kontynuowac sktadanie wnioskéw o dofinansowanie
z funduszy EU w przysztosci.

5.  GLOWNE RYZYKA ZWIAZANE Z PROWADZONA
DZIALALNOSCIA

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na to, ze dziatalnos¢ Spotki jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych
czynnikdw zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu na ustugi informatyczne,
dynamiczny rozwdj technologiczny), istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych
przez Emitenta celow strategicznych, w tym przede wszystkim rozpoczecia oferowania ustug
przez Emitenta na terenie kraju oraz rozwdj dotychczasowych kierunkdw dziatalnosci Spoétki
za granicg. W zwigzku z powyzszym, przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta
bedg zaleze¢ od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej
strategii. Dziatania Spétki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia mogg miec
istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowo — majatkowg oraz na wyniki
Emitenta. W celu ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce mieé
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby
podejmuje niezbedne decyzje i dziatania.
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Ryzyko odejscia kluczowych cztonkdw kadry kierowniczej i trudnosci zwigzane z
pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kadry zarzadzajacej. Emitent nie
moze zapewni¢, Ze ewentualna utrata niektérych cztonkow kadry nie bedzie mieé
negatywnego wptywu na dziatalnosé, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta. Wraz z
odejsciem kluczowych oséb z kierownictwa, Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony personelu
posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjne;j.
Emitent kfadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systemdéw motywacyjnych dla jego
kluczowych pracownikdw, ktére bedg uzalezniaty ich wynagrodzenie od efektédw pracy oraz
zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spotki. PGS SOFTWARE S.A. na biezgco monitoruje
zmiany na rynku pracy i systematycznie koryguje polityke ptacowg w Spotce. Ponadto
kluczowi cztonkowie kadry kierowniczej sg jednoczesnie akcjonariuszami Spotki, co jest
istotnym czynnikiem ograniczajagcym powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug IT jest rynkiem globalnym. Bezposrednimi konkurentami Spétki sg firmy z wielu
krajéw, miedzy innymi przedsiebiorstwa polskie, rosyjskie, indyjskie i chifnskie. Europejskie
przedsiebiorstwa oferujg ustugi po cenach zblizonych do cen oferowanych przez Emitenta.
Natomiast podmioty zrynkdw wschodnich ustalajg ceny na nizszym poziomie.
Przedsiebiorstwa konkurencyjne mogg w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia cen a w
konsekwencji osigganych przez Emitenta marz izwiekszenia wydatkdw na podnoszenie
jakosci ustug Spotki, co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta.
Spoétka nie ma wptywu na podejmowanie dziatan przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale
ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg zwiekszajagc swojg pozycje na rynku dzieki
wykwalifikowanej kadrze oraz wysokiej jakosci oferowanych i Swiadczonych ustug.

Ryzyko koniunktury w branzy

Rynek outsourcingu ustug informatycznych, tak w Polsce jak i na catym Swiecie, szybko sie
rozwija. W przypadku pogtebienia sie obecnie panujgcych niekorzystnych tendencji na rynku
IT firmy outsourcingowe s3 mocniej narazone na ryzyko utraty kontraktéw. Zleceniodawcy w
pierwszej kolejnosci ograniczajg wspoétprace z zewnetrznymi dostawcami, a dopiero w
drugiej kolejnosci z wtasnymi pracownikami. Spétka ogranicza powyisze ryzyko dzieki
duzemu rozproszeniu geograficznemu i branzowemu odbiorcow, a takze podtrzymywaniu
pozytywnych dtugoterminowych relacji z klientami.

Ryzyko kursu walutowego

s......n,..l_Imn.>..........................>="=:.:" . .’ ss’"’’S
www.pgs-soft.com Strona 18 z 21



RAPORT KWARTALNY ZA OKRES TRZECH MIESIECY PG S l
ZAKONCZONY 31 XII 2009
SOFTWARE

Emitent prowadzi sprzedaz swoich ustug w krajach Europy Zachodniej, gtéwnie do Niemiec,
Wielkiej Brytanii, Danii, Szwajcarii, Holandii, w zwigzku z czym 82% rozliczen w pierwszym
potroczu 2009 r. pomiedzy Emitentem a klientami zostata zrealizowana w euro (EUR). Okoto
16% sprzedazy rozliczone zostato w dolarach amerykanskich (USD), niecate 2% w funtach
szterlingach (GBP), natomiast koszty ponoszone sg przez Emitenta w walucie krajowej (PLN).
W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahan kurséw walut
przychody z zawieranych transakcji moga znacznie réznic sie od zaktadanych przez Emitenta.
W przypadku aprecjacji ztotego wobec USD i EUR oraz niewielkiej mozliwosci przeniesienia
ciezaru walutowego na odbiorcéw Emitent jest narazony na spadek prognozowanych
przychodéw proporcjonalnie do spadku kursu EUR/PLN, a w konsekwencji nizszej
rentownosci Spétki. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko korzystajgc z zabezpieczenia
kursu walut za pomocg instrumentéw pochodnych (opcje, kontrakty terminowe forward i
futures). W tym celu wspotpracuje z réznymi instytucjami finansowymi.

Na dzien 31.12.2009 spotka miata zawarte nastepujgce kontrakty terminowe:

100 000,00 EUR/PLN 29.01.2010 4,1980
100 000,00 EUR/PLN 26.02.2010 4,2051
100 000,00 EUR/PLN 31.03.2010 4,2655
100 000,00 EUR/PLN 29.04.2010 4.1745

Ryzyko niedostatecznego doswiadczenia pracownikéw

Zaufanie wobec Emitenta to jeden z kluczowych czynnikdw decydujgcych o zainteresowaniu
klientow podtrzymywaniem dtugotrwatych relacji ze Spdétka. Czynnikami, ktére moga
wptyng¢ na utrate zaufania odbiorcéw jest zta jakos¢ i nieterminowos$¢ realizacji ustug.
Spotka  konsekwentnie wdraza standardy prowadzenia projektéw, ktore majg
zminimalizowac to ryzyko. Przy gwattownym wzroscie zamdwien i braku wykwalifikowanych
kadr Spotka moze napotka¢ ograniczenia w terminowym ijakosciowym wypetnianiu
zobowigzan. W tym celu polityka kadrowa Spoétki przewiduje zwiekszanie udziatu
pracownikéw z duzym doswiadczeniem. Spdtka stara sie pozyskiwaé jak najwiecej
pracownikéw z kilkuletnim doswiadczeniem w zawodzie, ktdorzy sg w stanie samodzielnie i
efektywnie kierowac zespotami programistow. Rowniez w zwigzku ze zidentyfikowaniem
tego ryzyka Spodtka rozpoczeta szkolenia dla szeféw projektéw z umiejetnosci prowadzenia
zespotéw oraz efektywnosci pracy. Spdtka wykorzystuje w tym zakresie doswiadczenia
miedzynarodowej firmy ,Leadership Management International”, ktérej polskie
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przedstawicielstwo miesci sie we Wroctawiu. W IV kwartale spotka kontynowata cykl szkolen
z zakresu umiejetnosci kierowania zespotami dla swojej kadry kierowniczej.

Ryzyko zwigzane z procesem tworzenia programowania

Emitent tworzy oprogramowanie projektowane indywidualnie dla kazdego klienta. Moze sie
zdarzyé, ze dostarczane produkty i ustugi nie bedg, pod wzgledem funkcjonalnosci lub
jakosci, w petni odpowiadaty oczekiwaniom klientéw. W konsekwencji Emitent bedzie
zobligowany do stosowania rabatow, badz do zwrotu czesci ptatnosci juz otrzymanych od
odbiorcow lub do poniesienia dodatkowego naktadu czasu i pracy dla korekty
projektowanego oprogramowania. Spotka minimalizuje to ryzyko nieustannie doskonalgc
procesy tworzenia oprogramowania, ktére gwarantujg najwyzszg jakos¢ dostarczanych przez
Emitenta ustug.

Ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywdw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka

Spotka dziata na bardzo konkrecyjnym rynku o skali globalnej. W zwigzku z recesjg na
gtownych rynkach bedgcych obszarem dziatania spotki, istnieje powazne ryzyko zwigzane z
terminowym regulowaniem ptatnosci przez kontrahentéw. Mozna sie réwniez spodziewac
nacisku na obnizenie cen w szczegdlnosci na rynku brytyjskim z powodu stabosci funta.

Zarzad spotki zgodnie z wczesniejszymi deklaracjami nie bedzie rekomendowat wyptaty
dywidendy. Zysk za 2009 pozostanie w spodfce pozwalajgc na stworzenie odpowiednio
duzego kapitatu do biezgcej dziatalnosci.

Informacja o przyjetych przez jednostke celach i metodach zarzadzania ryzykiem
finansowym, tacznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajow planowanych
transakgcji, dla ktérych stosowana jest rachunkowo$¢ zabezpieczen.

Spotke dotychczas przychoddw ze sprzedazy otrzymywana jest w walutach innych niz ztoty
polski, Spotka realizuje strategie zabezpieczen przed zmianami kurséw walut, korzystajac z
ustug Biura Maklerskiego TMS SA.

Podstawowym celem strategii jest zabezpieczenie wartosci naleznosci Spotki przed nagta
utratg wartosci. Spdtka nie realizowata i nie realizuje zadnych transakcji mogacych
generowa¢ nadmierne ryzyko walutowe, a wolumen zabezpieczenn nie wykraczat poza
czteromiesieczne przychody.

W pierwszej potowie 2009 roku Spotka poniosta koszty nadzwyczajne w wysokosci ok. 300
tys. zt zwigzane z zabezpieczeniem przychoddéw Spétki z | kwartatu roku poprzez wczesniejsza
krotka sprzedazg waluty po kursie nizszym niz rynkowy w | kwartale. Przetozyto sie to na
koniecznos¢ zaksiegowania okoto 300 tys. zt straty. Jednoczes$nie Emitent zabezpieczyt
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przychody IV kwartatu 2009 roku po kursie duzo wyzszym niz notowany na koniec wrzesnia
2009 roku.

Poza wskazanymi powyzej, Spétka nie stosuje innych metod zarzgdzania ryzykiem
finansowym. Zarzad planuje kontynuowac te samg strategie w 2010 roku. Pozwala to cho¢
czesciowo uniezalezni¢ sytuacje spotki od biezgcych notowan kurséow walut. Trzeba miec
jednak swiadomos¢ ze to pozwala tylko na czasowe uniezaleznienie od zmian kursdw.
Dtugoterminowo wyniki spotki zalezg od kurséw walut.

Poza wskazanymi powyzej, Spétka nie stosuje innych metod zarzgdzania ryzykiem
finansowym.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PGS Software S.A. (,,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane
informacje finansowe i dane pordwnywalne zawarte w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu
finansowym sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujagcymi emitenta oraz, ze
kwartalne sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnieé oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

- o - /

Wojciech Gurgul Pawet Gurgul

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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