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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Dane Spotki

Nazwa firmy: PGS SOFTWARE S.A.

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy 535 000,00

Organ prowadzacy
rejestr, numer KRS

0000304562

ul. Kleciiska 123, 54-413

Adres:
Wroctaw
Telefon: +48 71 79 82 692
+48 71 79 82 690

pgs-soft@pgs-soft.com

WWwWw.pgs-soft.com

897-17-19-181

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spoétki

PGS Software S.A. jest Spotkg informatyczng specjalizujacg sie w dostarczaniu
zaawansowanych technologicznie rozwigzan outsourcingowych IT, wspierajgcych kluczowe
procesy biznesowe takie jak sprzedaz, relacje z klientami, czy zarzadzanie przedsiebiorstwem
i pracownikami. Spoétka oferuje takze ustugi programistyczne, gtéwnie z zakresu rozwigzan
mobilnych, internetowych oraz bazodanowych.

Model biznesowy Spoétki opiera sie na kompleksowej obstudze projektédw, poczawszy od
tworzenia aplikacji dopasowanych do potrzeb klientéw, poprzez wdrozenia poszczegdlnych
produktow az po dtugofalowe wsparcie techniczne i rozwojowe,przy czym wiekszos¢ aplikacji
przygotowywana jest wedtug bardzo specyficznych potrzeb, co wymaga odrebnego oraz
indywidualnego podejscia na kazdym z etapow cyklu zycia produktu.
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Klientami firmy sg zaréwno mate przedsiebiorstwa jak i duze korporacje, najczesciej z branzy
informatycznej, produkcyjnej oraz medidw. Ponad 95% przychoddw Spétki generowane jest
przez klientéw z krajéow europejskich, gtéwnie z Danii, Szwajcarii, Szwecji, Niemiec, Wielkiej
Brytanii, Holandii i Belgii. Prowadzone s3g takze dziatania zmierzajagce do zwiekszenia
sprzedazy ustug Spotki w Polsce.

Pracownicy firmy rozlokowani s3 w dwdch biurach projektowych - w Rzeszowie i Wroctawiu.
S3 to lokalizacje z tatwym dostepem do lotnisk miedzynarodowych, co pozwala na swobodne
prowadzenie projektow w dowolnym miejscu na Swiecie.

Charakterystyczng cechg firmy jest bezposrednie, osobiste zaangazowanie w jej rozwdj
dwodch gtéwnych akcjonariuszy. Realizowanym przez nich celem strategicznym jest state
zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci, przy jednoczesnej dbatosci o wysoki poziom
rentownosci EBIT na poziomie ok. 18-20%. Spoétka planuje réwniez budowe sieci partnerskiej
w Europie oraz rozwdj przez akwizycje.

Produkty oferowane przez Spdétke wykonywane sg w wielu technologiach, z ktérych
najpopularniejsze to: .NET, Java, PHP, C, HTML. Ponadto, Spdétka posiada status Ztotego
Certyfikowanego Partnera Microsoft, co zapewnia fatwiejszy dostep do szeregu produktéw
oferowanych przez Microsoft. Wiarygodnosé i gwarancje najwyzszej jakosci swiadczonych
ustug zapewnia realizowanie przez Spoétke projektéw w metodologii ,Scrum”, polegajgcej na
dostarczaniu kolejnych, coraz bardziej dopracowanych wynikéw projektu, wigczaniu sie
przysztych uzytkownikow w proces wytwoérczy oraz samoorganizacji zespotu projektowego.
Osmiu aktualnych cztonkdéw zespotu posiada status ,Certified Scrum Master”. Zakres
posiadanych kompetencji, potwierdzonych przez niezalezne zrédta, przektada sie pozytywnie
na wiarygodnos¢ i konkurencyjnosé Spoéfki.

PGS SOFTWARE S.A. kfadzie szczegdlny nacisk na biezagcg komunikacje z klientem, bedaca
jednym z najwazniejszych czynnikéw decydujgcych o sukcesie projektu. Spotka posiada
zaawansowane narzedzia informatyczne pozwalajgce $ledzi¢é na biezgco postep
realizowanych projektow. Ponadto, réwniez i klienci mogg korzystac z tych wtasnie narzedzi
(przez Internet). Klienci Spoétki wielokrotnie wyrazali swoje zadowolenie ze sposobu
komunikacji miedzy ich dziatami technicznymi a zespotami programistycznymi PGS Software.
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1.3.  Organy Spotki

W sktad zarzadu PGS Software S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodzili:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

od Do
Wojciech Gurgul Prezes Zarzadu 24 kwietnia 2008 r. 24 kwietnia 2012 r.
Pawet Gurgul Cztonek Zarzadu 24 kwietnia 2008 r. 24 kwietnia 2012 r.

W sktad Rady Nadzorczej PGS Software S.A. na dzien 31 grudnia 2010 r. wchodazili:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

Pawet Piwowar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.04.2008  24.04.2012
Witold Struminski Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej  24.04.2008  24.04.2012
Jacek Bierkowski Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008  24.04.2012
Pawet Zdanowicz Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008  24.04.2012
Piotr Szkutnicki Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008  24.04.2012

W okresie 1 pazdziernika — 31 grudnia 2010 r. nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu
ani Rady Nadzorczej PGS Software S.A.
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1.4.  Struktura akcjonariatu Spotki

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji wg stanu na dzien 31.12.2010

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w Udziat w
kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
Wojciech Gurgul 11 867 000 18 117 000 44,36% 46,16%
Pawet Gurgul 11 867 000 18 117 000 44,36% 46,16%
Pozostali 3016 000 3016 000 11,27% 7,68%
SUMA 26 750 000 39 250 000 100,00% 100,00%
Udziat w kapital zaktadowym Udziat w ogolne;j liczbie gtoséw

i Wojciech Gurgul 1 Pawet Gurgul LiPozostali i Wojciech Gurgul i Pawet Gurgul L1 Pozostali

Akcje w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych wg stanu na dzien 31.12.2010

_ Udziat
_ : Udziat o
: _ _ Liczba Liczba . w ogoélnej
Akcjonariusz Funkcja N ) w kapitale o
akgji gtosow liczbie
zaktadowym )
gtosow
. Prezes
Woijciech Gurgul 11867000 18117 000 44,36% 46,16%
Zarzadu
Cztonek
Pawet Gurgul 11867000 18117000 44,36% 46,16%
Zarzadu
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Wybrane dane finansowe

31.12.2010 31.12.2009

. Kapitat wtasny 3171426,64 2992 484,25
II. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Naleznoéci krétkoterminowe 2302 293,89 1451932,59
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1231344,56 = 1486359,35
V. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 838 228,01 412 670,28

IV KWARTAL CZTERY KWARTALY

WYSZCZEGOLNIENIE

IV kwartat
Okres
0d 01.10.2010
do 31.12.2010

IV kwartat
Okres
0d 01.10.2009
do 31.12.2009

Narastajaco
- okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Narastajaco
- okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

Zysk/strata netto

Praychody netto ze sprzedasy 2 675 394,41 1812 035,68 8817 093,10 8123 672,81

Amortyzacja 49 909,98 71 903,43 230 379,79 276 777,94

Zysk/strata na sprzedazy 423 661,19 147 439,47 1425 301,47 1516 183,31

Zysk/strata na dziatalnosci 418 200,67 -218 215,03 1415 950,55 1054 569,62

operacyjnej

Zysk/strata brutto 437 569,02 -121 108,23 1587 022,29 971 318,28
312 246,12 -169 505,23 1248 942,39 714 897,28
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A. AKTYWA TRWALE 394 503,15 394 678,31 405 023,67 416 272,47
|. Wartosci niematerialne i prawne 17 576,81 36 669,71 18 634,66 13 864,93
1. Koszty zakonczonych prac 0,00 12 398,05 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 17 576,81 24 271,66 18 634,66 13 864,93
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 211 120,34 208 352,60 289 096,01 240 229,54
1.Srodki trwate 194 726,90 208 352,60 289 096,01 240 229,54
a) Grunty ( w tym prawo 0,00 0,00 0,00 0,00
wieczystego uzytkowania gruntu)
b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii 21 210,96 11 519,46 59 976,96 50 285,46
ladowej i wodnej
c¢) Urzadzenia techniczne i maszyny 123 043,82 134 523,65 156 804,35 123 090,07
d) Srodki transportu 12 080,65 11 101,15 15998,71 15 019,15
e) Inne srodki trwate 38391,47 51 208,34 56 315,99 51 834,86
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 16 393,44 0,00 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 51 060,00 51 060,00 51 060,00 51 060,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia 114 746,00 98 596,00 46 233,00 111 118,00
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego 114 746,00 98 596,00 46 233,00 111 118,00
podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
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B. AKTYWA OBROTOWE 3118536,26 3623976,34 3334172,37 2992 163,06
l. Zapasy 26 065,17 22 302,03 13 537,80 12 564,74
1. Materiaty 4109,32 0,00 818,75 818,75
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 21 955,85 22 302,03 12 719,05 11 745,99
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1838541,45 2302 293,89 1925637,12 1451 932,60
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 366,00 1748,30 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1838 541,45 2301927,89 1923 888,82 1451 923,60
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie 1580 648,69 1829 391,05 1699 720,49 1203 705,78
spfaty:
—do 12 miesiecy 1580 648,69 1821718,04 1699 720,49 1203 705,78
— powyzej 12 miesiecy 0,00 7 673,01 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, 237 152,26 297 394,42 164 467,61 239 499,82
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c) inne 20 740,5 175 142,42 59 700,72 8727,00
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 1165590,17 1233 459,55 1319967,02 1488 474,34
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1165590,17 1233 459,55 1319967,02 1488 474,34
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 2 114,99 2 114,99 2 114,99 2 114,99
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

T
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—inne krétkoterminowe 2 114,99 2 114,99 2 114,99 2 114,99
aktywa finansowe
c) Srodki pieniezne i inne aktywa 1163 475,18 1231 344,56 1317 852,03 1486 359,35
pieniezne
— $rodki pieniezne w kasie i na 441 750,64 341 344,56 246 359,35
rachunkach 77 684,03
—inne $rodki pieniezne 721 724,54 890 000,00 1240 168,00 1240 000,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia 88 339,47 65 920,87 75 030,43 39191,39
miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 3513039,41 4018 654,65 3739 196,04 3408 435,53

PASYWA 30.09.2010

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 2 859 180,52 3171426,64 3111150,45 2992 484,25
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 535 000,00 535 000,00 535 000,00 535 000,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
(wielkos¢ ujemna)
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1387 484,25 1387 484,25 1691 747,92 1691 747,92
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji 0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 765 736,33
VIII. Zysk (strata) netto 936 696,27 1248942,39 884 402,53 0,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego (wielkos$¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 653 858,98 847 228,01 628 045,59 415 951,28

ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 9 000,00 8 129,00 3281,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego 0,00 0,00 8 129,00 3281,00
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podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
i podobne
3. Pozostate rezerwy 0,00 9 000,00 0,00 0,00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 653 841,97 838 228,01 619 916,59 412 670,28
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o 0,00 0,00 0,00 0,00
okresie wymagalnosci:
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 650 361,31 838 044,70 604 994,15 409 288,39
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych 0,00 0,00 0,00 0,00
papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o 303 234,98 519 284,21 270 034,21 157 021,53
okresie wymagalnosci:
—do 12 miesiecy 303 234,98 519 284,21 270 034,21 157 021,53
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, 202 425,60 164 813,72 179 410,54 140 124,84
ubezpieczen i innych $wiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 132 415,41 148 759,59 142 514,99 108 866,33
i) inne 12 285,32 5187,18 13 034,41 3 275,69
3. Fundusze specjalne 3 480,66 183,31 14 922,44 3381,89
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 16,92 0,00 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 3513039,41 4 018 654,65 3739 196,04 3408 435,53

T
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2.3. Rachunek zyskow i strat

IV kwartat
0Od 01.10.2010
do 31.12.2010

IV kwartat
0Od 01.10.2009
Do 31.12.2009

Narastajgco

- okres
od 01.01.2010
do 31.12.2010

Narastajaco
- okres
od 01.01.2009
do 31.12.2009

A. Przychody netto ze sprzedaiy i 2675394,41 1812 035,68 8817 093,10 8123672,81
zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy 2675394,41 1812 035,68 8817 093,10 8118672,81
produktow
Il. Zmiana stanu produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw 0,00 0,00 0,00 0,00
na wiasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 5 000,00
towarow i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2251733,22 1664 596,21 7391791,63 6630121,74
I. Amortyzacja 49 909,98 71903,43 230 379,79 276 777,94
Il. Zuzycie materiatéw i energii 45 122,16 29506,13 140 129,01 167 911,51
I1l. Ustugi obce 1275752,27 841 219,59 3975728,13 3244 544,05
IV. Podatki i optaty, w tym: 11 355,51 5 875,10 38 433,42 29 188,93
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 668 829,77 585 206,37 2394 232,84 2 388 593,46
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 129 047,76 93 116,06 414 402,07 370 324,80
Swiadczenia
38372,20 18 161,20 102 977,87 75,097.46
VII. Podrdze stuzbowe

T
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33 343,57 19 608,33 95 508,50 76,619.91
VIII. Pozostate koszty rodzajowe
IX. Wartos¢ sprzedanych towardéw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 423 661,19 147 439,47 1425 301,47 1493 551,07
D. Pozostate przychody operacyjne 32 393,52 1,22 32 735,49 6 287,30
I. Zysk ze zbycia niefinansowych 17 213,11 0,00 17 213,11 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Inne przychody operacyjne 15180,41 1,22 15522,38 6 287,30
E. Pozostate koszty operacyjne 37 854,04 365 655,72 42 086,41 467 971,79
I. Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
1. Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 365 654,54 0,00 461 467,85
niefinansowych
Ill. Inne koszty operacyjne 37 854,04 1,18 42 086,41 6 503,94
F. Zysk (strata) z dziatalnosci 418 200,67 -218 215,03 1415 950,55 1031 866,58
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 19 703,93 97 159,80 175 409,63 232 989,55
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 4124,40 7 395,50 28 858,12 19 747,61
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.Inne 15579,53 89 764,30 146 551,51 213 241,94
H. Koszty finansowe 335,58 5300 4 337,89 316 244,80

T
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I. Odsetki, w tym: 262,92 5300 282,42 858,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 72,66 0,00 4 055,47 315 386,80
I. Zysk (strata) z dziatalnosci 437 569,02 -121 108,23 1587 022,29 948 611,33
gospodarczej (F+G-H)
-J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
(J.1.-0.11.)
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1£)) 437 569,02 -121 108,23 1587 022,29 948 611,33
L. Podatek dochodowy 125 322,90 48 397,00 338 079,90 182 875,00
I. Czg$¢ biezaca 109 172,90 48 397,00 328 838,90 292 414,00
Il. Cze$¢ odroczona 16 150,00 0,00 9241,00 -109 539,00
M. Pozostate obowigzkowe 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
312 246,12 -169 505,23 1248942,39 765 736,33

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

T
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3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT
CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.1. Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wptyw na wyniki finansowe w okresie
od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2010 .

IV kwartat 2010 roku byt dla Emitenta najlepszy w historii pod wzgledem wielkosci sprzedazy.
Przychody w tym okresie przekroczyty 2 675 tys. zt i byty o 48% wyzisze w stosunku do tego
samego okresu 2009 roku (1 812 tys. zt). Jednoczesnie przychody w IV kwartale wzrosty o
12% w porownaniu z Il kwartatem 2010 roku. Tak istotny wzrost byt mozliwy dzieki m.in.
poprawie sytuacji w branzy IT.

W IV kwartale Emitent zanotowat 312 tys. zt zysku netto w porédwnaniu do 169 tys. zt straty
w roku 2009. Warto przy tym zwrdci¢ uwage, ze powziecie odpowiednich dziatan pozwolito
na poprawe Sciggalnosci naleznosci, a tym samym na unikniecie koniecznosci tworzenia
odpisdw na niesciggalne naleznosci. Co prawda, zysk netto w IV kwartale 2010 roku byt
mniejszy o 14% w pordwnaniu z Il kw. 2010 roku (363 tys. zt), jednak byto to spowodowane
koniecznoscig istotnych inwestycji zwigzanych ze zwiekszeniem mocy produkcyjnych. W tym
okresie, Emitent poczynit naktady na wyposazenie nowych miejsc pracy, pokrycie kosztéw
szkolen i certyfikacje nowych pracownikow, a takze na wynajecie nowego biura. Docelowo,
inwestycje te pozwolg na sprostanie rosngcemu zapotrzebowaniu na produkty oferowane
przez Emitenta.

Jednoczesnie w okresie I-IV kwartatu 2010 roku zysk netto wynidst 1 249 tys. zt, tj. 0 75%
wiecej w pordwnaniu z analogicznym okresem 2009 roku. Byto to mozliwe, przede
wszystkim, dzieki polepszeniu sie sytuacji na rynku IT oraz realizacji bardziej ztozonych
kontraktow, ktore zapewniajg Emitentowi wyzisze przychody ze sprzedawanych ustug.
Oprécz tego, na tak istotny wzrost zysku netto w omawianym okresie miata réwniez wptyw
lepsza Sciggalnos¢ naleznosci od klientow.

W catym 2010 roku Emitent wypracowat 8 817 tys. zt przychoddw i 1 249 tys. zt zysku netto
w porownaniu do odpowiednio 8 123 tys. zt i 715 tys. zt w roku 2009. Szczegdtowe
informacje na temat czynnikdw majgcych wptyw na te wyniki zostang przedstawione w
raporcie rocznym, ktérego publikacja planowana jest na 28 kwietnia 2011 roku.
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W IV kwartale 2010 roku wzmozone zainteresowanie ustugami Emitenta przetozyto sie na
pozyskanie 6 nowych kontrahentéow. Pod koniec grudnia 2010 roku Emitent posiadat 50%
wiecej kontrahentéw niz pod koniec grudnia 2009 roku. Okoto 70% z nich generuje
przychody w okresie dtugoterminowym.

Ponizsza tabela pokazuje dane dotyczace ilosci klientéw PGS Software S.A. w IV kwartale
2010 2009 roku.

Liczba klientéw ogdtem 36 24

Liczba statych uméw 25 18

W potowie 2010 roku Emitent zdecydowat sie na rozbudowe zespotdw projektowych, co
pozwolito mu w petni wykorzysta¢ rosngcy popyt na oferowane ustugi.

Podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych, Emitent prowadzit dziatania
marketingowe majace na celu poprawe rozpoznawalnosci marki na rynkach docelowych.

W IV kwartale 2010 roku Emitent kontynuowat rdéwniez dziatania majgce na celu
rozszerzenie rynkéw zbytu, w tym w szczegdlnosci na rynku skandynawskim, na ktérym
liczba obstugiwanych przez Emitenta spdtek w roku 2010 wzrosta do 14, w poréwnaniu do 6
spotek w roku 2009. Ponadto, w okresie od dnia 01.02.2010 do dnia 31.01.2011 r. Emitent
osiggnat 1,8 min zt przychoddw tylko dzieki wspotpracy z dwoma skandynawskimi spotkami.
Rosnace zapotrzebowanie na ustugi Emitenta wynika w znacznej mierze z dtugoletniej i
aktywnej obecnosci Emitenta na tym rynku. W 2011 roku Emitent zamierza pracowaé nad
dalszg ekspansja w tym rejonie, co powinno przetozy¢ sie na pozyskanie kolejnych
dtugofalowych umow.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta kontynuowat realizacje strategii zaktadajgcej wzrost obrotéw
i zyskdw, poprzez budowanie szerokiej bazy klientéw na rynkach zagranicznych, budowe
dtugofalowych relacji i lojalnosci klientéw oraz zwiekszanie generowanych w ciggu roku
obrotow z poszczegdlnymi odbiorcami ustug. W najblizszych planach Emitenta jest takze
wzrost aktywnosci w zakresie pozyskiwania partneréw lokalnych na terenie Polski, ktérzy
beda odsprzedawac ustugi PGS Software S.A. W ramach tej strategii rowniez Spétka zalezna
iPGS Sp. z 0.0. zabiega o pozyskanie funduszy europejskich w ramach dziatania ,Paszport do
eksportu”.
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Podsumowujac, IV kwartat 2010 roku byt dla Emitenta okresem bardzo udanym, gtéwnie
dzieki istotnemu wzrostowi przychoddw ze sprzedazy oraz osiggnieciu znacznie lepszej
rentownosci netto niz w analogicznym okresie 2009 roku. Warto zwrdci¢ uwage, ze Emitent,
wykorzystujgc zdobyte wtedy doswiadczenia, w istotny sposdb poprawit zarzadzanie
naleznosciami, dzieki czemu nie powtdrzyta sie koniecznos¢ tworzenia rezerw. Wptynetfo to
pozytywnie na wysoko$é wypracowanego zysku netto. Ostatni kwartat 2010 roku to takze
okres intensywnych inwestycji w rozwdj zespotéw projektowych Emitenta, co wigze sie z
oczekiwang dalszg poprawg sytuacji na rynku europejskim oraz spodziewanym wzrostem
zainteresowania na oferowane przez Emitenta ustugi.

W potowie stycznia 2011 roku Emitent podpisat list intencyjny w sprawie nabycia udziatéw w
zorganizowanej dziatalnosci gospodarczej TestBenefit. Planowanenabycie udziatow zwigzane
jest z realizacjg strategii ekspansji PGS Software S.A. na rynku polskim. Ostateczne
zakoniczenie negocjacji nastgpi do 31 marca 2011.

W 2010 roku Emitent notowat rekordowe poziomy sprzedazy, co byto powodem
sukcesywnie poprawiajgce sie koniunktury na rynku IT, dlatego tez w roku 2010 Emitent
podjat szereg dziatan, ktdre wraz z dalszg poprawg koniunktury przetozg sie na istotng
poprawe wyniku finansowego. Ponadto, w 2010 roku okresie Emitent pozyskat wielu nowych
klientéw, w szczegdlnosci z obszaréw Europy Zachodniej i Skandynawii. Warto takze zwrdcic¢
szczegblng uwage na coraz wiekszg aktywnosé Emitenta na rynku Polskim, w tym m.in. prace
zwigzane z przejeciem TestBenefit. Docelowo, dziatania te wplyng na zwiekszenie
dywersyfikacji struktury przychodéw Emitenta, a tym samym, na zmniejszenie ryzyka
zwigzanego z kursami wymiany walut obcych.

T
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4. INFORMACIJE NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJMOWAtL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

INFORMACJA NT. DZIALALNOSCI BADAWCZO-ROZWOJOWE)

W IV kwartale 2010 roku Emitent kontynuowat prace badawczo-rozwojowe nad
rozpoczetymi w tym roku projektami. Jeden z nich zostat komercyjnie uruchomiony pod
koniec Il kwartatu. Jest to rozwigzanie oparte na prowadzonym juz od roku portalu
eprzetargi.org, jednakze w tym przypadku ustuga bedzie oferowana pfatnie z rozszerzong
funkcjonalnoscia. Projekt jest realizowany wspdlnie z partnerem zewnetrznym.

W IV kwartale 2010 roku Emitent kontynuowat réwniez prace badawcze nad platformami
internetowymi majgcymi oferowac e-ustugi na szerokim rynku B2C i B2B.

Strategia rozwoju w zakresie dziatalnosci badawczo - rozwojowej oparta jest na
innowacyjnosci oraz na nisko-kosztowym dziataniu. Dlatego tez, realizowane projekty bazuja
na platformach internetowych. W chwili obecnej prowadzone dziatania majg gtdwnie na celu
zwiekszenie rozpoznawalnosci marki PGS Software S.A. na rynku Polskim, jednakze docelowo
bedg one mie¢ przetozenie na generowanie dodatkowych przychoddéw dla Emitenta.

W potowie 2011 roku Emitent rozpoczat negocjacje w sprawie przejecia zorganizowanej
dziatalnosci gospodarczej TestBenefit, firmy $wiadczacej ustugi w zakresie: testowania
oprogramowania, systeméw informatycznych oraz przygotowywania narzedzi i skryptéw do
automatyzacji testow. Przejecie tego podmiotu wptynetoby na istotny wzrost know-how
Emitenta, a tym samym zwiekszenie atrakcyjnosci oferty Emitenta dla dotychczasowych
klientow.

T
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5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PGS Software S.A. (,,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane
informacje finansowe i dane poréwnywalne zawarte w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu
finansowym sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz, ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wojciech Gurgul Pawet Gurgul
7,
o~ bt
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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