PGSE

SOF TWARE

RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES TRZECH MIESIECY
ZAKONCZONY 30 IX 2011

2011-11-03

www.pgs-soft.com



RAPORT KWARTALNY ZA OKRES TRZECH MIESIECY PG S .
ZAKONCZONY 30 I1X 2011

SOFTWARE
SPIS TRESCI
1. INFORMACJE OGOLNE 3
2. WYBRANE DANE FINANSOWE 7
3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE 15
4. INFORMACIE NA TEMAT AKTYWNOS’CI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI 17
5. OSWIADCZENIE ZARZADU 17

www.pgs-soft.com Strona2z17



RAPORT KWARTALNY ZA OKRES TRZECH MIESIECY PG S l
' 2011
ZAKONCZONY 30 IX 20 SOFTWARE

1. INFORMACIJE OGOLNE

1.1. Dane Spoétki

Nazwa firmy: PGS SOFTWARE S.A.

Forma prawna: Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy: 548 532,78

Organ prowadzacy
rejestr, numer KRS:

0000304562

ul. Klecinska 123, 54-413

fee Wroctaw

Telefon: +48 7179 82 692

Fax: +48 71 79 82 690
E-mail: pgs-soft@pgs-soft.com
WWW: www.pgs-soft.com
NIP: 897-17-19-181

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spétki

PGS Software S.A. jest Spdtka informatyczng specjalizujgcg sie w dostarczaniu ustug
programistycznych i testowych, gtdwnie z zakresu rozwigzan mobilnych, internetowych oraz
bazodanowych.

Model biznesowy Spoétki opiera sie na kompleksowej obstudze projektéw, poczawszy od
tworzenia aplikacji dopasowanych do potrzeb klientéw, poprzez wdrozenia poszczegdlnych
produktéw az po dtugofalowe wsparcie techniczne i rozwojowe, przy czym wiekszos¢
aplikacji przygotowywana jest wedtug bardzo specyficznych potrzeb, co wymaga odrebnego
oraz indywidualnego podejscia na kazdym z etapdéw cyklu zycia produktu.

Klientami firmy sg zaréwno mate przedsiebiorstwa jak i duze korporacje, najczesciej z branzy
informatycznej, produkcyjnej oraz medidw. Ponad 90% przychoddéw Spétki generowane jest
przez klientéw z krajow europejskich, gtéwnie z Danii, Szwajcarii, Szwecji, Niemiec, Wielkiej
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Brytanii, Holandii i Belgii. Prowadzone s3 takze dziatania zmierzajgce do zwiekszenia
sprzedazy ustug Spotki w Polsce. Obecnie po zakupie spotki TestBenefit odsetek przychodow
z Polski urdst i Zarzad spodziewa sie, ze bedzie w kolejnych kwartatach coraz wyzszy.

Pracownicy firmy rozlokowani s w dwdch biurach projektowych - w Rzeszowie i Wroctawiu.
Sa to lokalizacje z tatwym dostepem do lotnisk miedzynarodowych, co pozwala na swobodne
prowadzenie projektéw w dowolnym miejscu na Swiecie.

Charakterystyczng cecha firmy jest bezposrednie, osobiste zaangazowanie w jej rozwdj
dwéch gtédwnych akcjonariuszy. Realizowanym przez nich celem strategicznym jest state
zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci, przy jednoczesnej dbatosci o wysoki poziom
rentownosci EBIT na poziomie ok. 18-20%. Spotka planuje réwniez budowe sieci partnerskiej
w Europie oraz rozwoj przez akwizycje.

Produkty oferowane przez Spoétke wykonywane s3 w wielu technologiach, z ktérych
najpopularniejsze to: Microsoft .NET, Java, PHP, C++, Flash. Ponadto, Spétka posiada status
Ztotego Certyfikowanego Partnera Microsoft, co zapewnia tatwiejszy dostep do szeregu
produktow oferowanych przez Microsoft. Wiarygodnos¢ i gwarancje najwyzszej jakosci
Swiadczonych ustug zapewnia realizowanie przez Spotke projektow w metodologii Scrum,
polegajacej na dostarczaniu kolejnych, coraz bardziej dopracowanych wynikéw projektu,
wiaczaniu sie przysztych uzytkownikdw w proces wytworczy oraz samoorganizacji zespotu
projektowego. Wiekszos¢ kierownikow zespotow posiada certyfikaty Certified Scrum Master.
Zakres posiadanych kompetencji, potwierdzonych przez niezalezne zrddta, przekfada sie
pozytywnie na wiarygodnosc i konkurencyjnosc Spofki.

PGS Software S.A. ktadzie szczegdlny nacisk na biezgcg komunikacje z klientem, bedaca
jednym z najwazniejszych czynnikdw decydujgcych o sukcesie projektu. Spotka posiada
zaawansowane narzedzia informatyczne pozwalajace sledzi€ na biezgco postep
realizowanych projektow. Ponadto, rowniez i klienci moga korzystac z tych wtasnie narzedzi
(przez Internet). Klienci Spétki wielokrotnie wyrazali swoje zadowolenie ze sposobu
komunikacji miedzy ich dziatami technicznymi a zespotami programistycznymi PGS Software.
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1.3.  Organy Spotki

W sktad zarzadu PGS Software S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. wchodazili:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja

Wojciech Gurgul Prezes Zarzadu 24 kwietnia 2008 r. 24 kwietnia 2012 r.

Pawet Gurgul Cztonek Zarzadu 24 kwietnia 2008 r. 24 kwietnia 2012 r.

W sktad Rady Nadzorczej PGS Software S.A. na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. wchodazili:

Imie i nazwisko Stanowisko Kadencja
an
Pawet Piwowar Przewodniczacy Rady Nadzorczej 24.04.2008 | 24.04.2012
Witold Struminski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | 24.04.2008 | 24.04.2012
Jacek Bierkowski Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 | 24.04.2012
Pawet Zdanowicz Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 | 24.04.2012
Piotr Szkutnicki Cztonek Rady Nadzorczej 24.04.2008 | 24.04.2012

W okresie 1 lipca — 30 wrzesnia 2011 r. nie nastgpity zadne zmiany w sktadzie Zarzadu ani
Rady Nadzorczej PGS Software S.A.

|
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Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% akcji wg stanu na dzien 30.09.2011

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w Udziat w
kapitale ogodlnej liczbie
zaktadowym gtosow
Wojciech Gurgul 11 867 000 18 117 000 43,27% 45,38%
Pawet Gurgul 11 867 000 18 117 000 43,27% 45,38%
Pozostali 3692639 3692639 13,46% 9,25%
SUMA 27 426 639 39926 639 100,00% 100,00%

Udziat w kapitale zakladowym Udziat w ogdlnej liczbie

gtoséw

13,46%

S

i Wojciech Gurgul 4 Pawet Gurgul ! Pozostali

M Wojciech Gurgul [ Pawet Gurgul LIPozostali

|
www.pgs-soft.com Strona 6z17



RAPORT KWARTALNY ZA OKRES TRZECH MIESIECY

ZAKONCZONY 30 IX 2011

PGSE

SOFTWARE

2. WYBRANE DANE FINANSOWE

2.1. Wybrane dane finansowe

. 4 865 573,88 2 859 180,52

I. Kapitat wiasny
1l. Naleznos$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
I1l. Naleznosci kréotkoterminowe 4 115 296,45 1838 541,45

IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

1548 130,21

1163 475,18

V. Zobowigzania dtugoterminowe

0,00

0,00

VI. Zobowigzania krétkoterminowe

1283730,38

653 841,97

WYSZCZEGOLNIENIE

Il kwartat
Okres
od 01.07.2011
do 30.09.2011

Il kwartat
Okres
od 01.07.2010
do 30.09.2010

Narastajgco
Okres
0d 01.01.2011
do 30.09.2011

Narastajgco
Okres
0d 01.01.2010
do 30.09.2010

Przychody netto ze sprzedazy 4 422 884,22 2412 585,21 11 845 440,65 6141 698,69
Amortyzacja 88 925,86 60 182,25 214 025,78 180 469,81
Zysk/strata na sprzedazy 1081 027,52 566 903,55 3259 143,67 1001 640,28
Zysk/strata na dziatalnosci

L 1064 047,32 567 225,30 3120961,57 997 749,88
operacyjnej
Zysk/strata brutto 1296 366,11 484 650,21 3482 135,50 1149 453,27
Zysk/strata netto 996 474,11 363 340,21 2746 953,91 936 696,27

www.pgs-soft.com
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2.2. Bilans
AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 30.06.2010
A. AKTYWA TRWALE 615 129,90 632 478,93 394 503,15 402 941,50
I. Wartosci niematerialne i prawne 207 811,01 200 241,37 17 576,81 17 169,89
1. Koszty zakoriczonych prac
. 9 116,56 10 210,39 0,00 0,00
rozwojowych
2. Wartosc firmy 168 652,29 178 021,86 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 30042,16 12 009,12 17 576,81 17 169,89
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i
0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 276 410,88 288 445,56 211 120,34 202 445,61
1. Srodki trwate 276 410,88 280 315,48 194 726,90 202 445,61
a) Grunty (w tym prawo
wieczystego uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
gruntu)
b) Budynki, lokale i obiekty
o . . 0,00 0,00 21 210,96 30902,46
inzynierii ladowej i wodnej
c) Urzadzenia techniczne i maszyny 230776,92 228 225,73 123 043,82 115610,40
d) Srodki transportu 8 162,65 9 142,15 12 080,65 13 060,15
e) Inne srodki trwate 37471,31 42 947,60 38 391,47 42 872,60
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 8 130,08 16 393,44 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 51 060,00 51 060,00 51 060,00 51 060,00
V. Ditugoterminowe rozliczenia
. 3 79 848,00 92 732,00 114 746,00 132 266,00
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego 79 848,00 92 732,00 114 746,00 132 266,00

www.pgs-soft.com
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podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 5 803 366,22 5380 702,58 3118 536,26 3812978,84
|. Zapasy 62 346,49 13 227,28 26 065,17 11 449,42
1. Materiaty 0,00 0,00 4 109,32 818,75
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 62 346,49 13 227,28 21 955,85 10 630,67
Il. Naleznosci krotkoterminowe 4115 296,45 2989 703,25 1838 541,45 1 807 965,95
1. Naleznosci od jednostek
. 369,00 0,00 0,00 0,00
powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4114927,45 2989 703,25 1838 541,45 1807 965,95
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie
3178 355,65 2523 139,03 1580 648,69 1363 568,54
sptaty:
—do 12 miesiecy 3178 355,65 2470544,94 1580 648,69 1363 568,54
— powyzej 12 miesiecy 0,00 52 594,09 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i
. 386 219,54 298 246,76 237 152,26 370 028,01
zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c) inne 550 352,26 168 317,46 20 740,50 74 369,40
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 1550 245,20 2 288 641,56 1165590,17 1906 803,63
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1550 245,20 2 288 641,56 1165590,17 1906 803,63
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 2 114,99 2114,99 2 114,99 2 114,99
— udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00

www.pgs-soft.com
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—inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
—inne krotkoterminowe aktywa
. 2114,99 2114,99 2 114,99 2114,99
finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa
L 1548 130,21 2286 526,57 1163 475,18 1904 688,64
pieniezne
— $rodki pieniezne w kasie i na
681 319,60 65 569,60 441 750,64 232 357,08
rachunkach
—inne srodki pieniezne 866 810,61 2 220956,97 721 724,54 1672 331,56
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia
. 75 478,08 89 130,49 88 339,47 86 759,84
miedzyokresowe
SUMA AKTYWOW 6 418 496,11 6013 181,51 3513 039,41 4215 920,34
PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 30.06.2010
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 4 865 573,88 4 875 764,31 2 859 180,52 3565 840,31
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 548 532,78 535 000,00 535 000,00 535 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawo
aen va y pitatp wowy 0,00 0,00 0,00 0,00
(wielko$¢ ujemna)
[Il. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 1570087,19 1387 484,25 1387 484,25 1691747,92
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji
0,00 0,00 0,00 0,00
wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 1267 600,26 0,00 765 736,33
VIII. Zysk (strata) netto 2 746 953,91 1685 679,80 936 696,27 573 356,06
IX. Odpis sku netto w ci rok
pisy zzy .u L. w 1agu ! 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 1552922 23 1137 417.20 653 858.98 650 080.03
ZOBOWIAZANIA ’ ’ ’ ’

www.pgs-soft.com
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I. Rezerwy na zobowigzania 269 191,85 88 516,00 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego
40 410,00 8 516,00 0,00 0,00
podatku dochodowego
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i
156 171,85 80 000,00 0,00 0,00
podobne
3. Pozostate rezerwy 72 610,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 1283 730,38 1042 746,02 653 841,97 650 075,80
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
L. 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci:
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 1282 783,35 1041 798,99 650 361,31 643 520,12
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych
e - 0,00 0,00 0,00
papieréw wartoéciowych 0,00
c¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0.00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
, . 399 217,77 448 145,24 303 234,98 309 247,79
wymagalnosci:
—do 12 miesiecy 399 217,77 448 145,24 303 234,98 309 247,79
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0.00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0.00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cef,
. L. L. i 589 825,07 355 055,39 202 425,60 217 477,05
ubezpieczen i innych swiadczen
h) z tytutu wynagrodzen 287 037,94 237 806,72 132 415,41 112 080,81
i) inne 6 702,57 791,64 12 285,32 4714,47
3. Fundusze specjalne 947,03 947,03 3 480,66 6 555,68
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 6 155,18 16,92 4,23
SUMA PASYWOW 6418 496,11 6013 181,51 3513 039,41 4215 920,34
2.3. Rachunek zyskow i strat

A. Przychody netto ze sprzedaiy i zrownane z

1l kwartat
Okres

od 01.07.2011
do 30.09.2011

Il kwartat
(0] {{-]
od 01.07.2010
do 30.09.2010

Narastajaco
Okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

Narastajaco
Okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

4 422 884,22 2412 585,21 11 845 440,65 6 141 698,69
nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 4422 884,22 2412 585,21 11 843 090,65 6 141 698,69
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie -
warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i 0,00 0,00 2 350,00 0,00
materiatow
B. Koszty dziatalnos$ci operacyjne;j 3 341 856,70 1845 681,66 8 586 296,98 5140 058,41
I. Amortyzacja 88 925,86 60 182,25 214 025,78 180 469,81
Il. Zuzycie materiatéw i energii 61 802,34 34 525,64 242 333,30 95006,85
I1l. Ustugi obce 1450 085,35 942 592,12 4101 753,04 2 699 975,86
IV. Podatki i opfaty, w tym: 21 968,60 11 178,63 53 019,89 27 077,91
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 1220871,79 617 608,07 3059 238,84 1725 403,07
VI. Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 194704,73 107 796,27 491 047,96 285 354,31
VII. Podrdze stuzbowe 22 324,50 42 861,98 54 776,26 64 605,67
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VIIl. Pozostate koszty rodzajowe 281173,53 28936,70 370101,91 62 164,93
IX. Wartos¢ sprzedanych towardw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1081 027,52 566 903,55 3 259 143,67 1001 640,28
D. Pozostate przychody operacyjne 2,59 340,62 2213,58 341,97
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
l1l. Inne przychody operacyjne 2,59 340,62 2213,58 341,97
E. Pozostate koszty operacyjne 16 982,79 18,87 140 395,68 4232,37
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow 16 980,98 0,00 137 892,65 0,00
niefinansowych
l1l. Inne koszty operacyjne 1,81 18,87 2503,03 4232,37
Z) Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D- 1064 047,32 56722530 3 120961,57 997 749,88
G. Przychody finansowe 232 884,40 -82 575,09 356 289,63 155 705,70
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 17 215,99 6 159,43 29 661,54 24 733,72
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
l1l. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 57 076,00 0,00
V. Inne 215 668,41 -88 734,52 269 552,09 130971,98
H. Koszty finansowe 565,61 0,00 888,38 4 002,31
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I. Odsetki, w tym: 565,61 0,00 888,38 19,50
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestyc;ji 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 0,00 0,00 3982,81
:_'I)Zys'( (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G- | 550 306 1 484650,21  3476362,82 114945327
J. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) 0,00 0,00 5772,68 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 5772,68 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (1)) 1296 366,11 484 650,21 3482 135,50 1149 453,27
L. Podatek dochodowy 299 892,00 121 310,00 735 181,59 212 757,00
:\:‘;::kz;set::: sc;l::t\:,l;azkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
996 474,11 363 340,21 2746 953,91 936 696,27

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)
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3. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT
CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

3.1. Czynniki i zdarzenia, ktore miaty wptyw na wyniki finansowe w okresie od 1 lipca
do 30 wrzesnia 2011 r.

Il kwartat 2011 roku to kontynuacja trendu wzrostowego w branzy IT na Swiecie.
Potwierdzajg to badania globalnych firm consultingowych. Wedtug Gartner Inc. swiatowy
rynek ustug IT ma wzrosng¢ w 2011 roku o ponad 7%. Ta prognoza podwyzszana jest przez
Gartner co kwartat. Mozna uzna¢, ze trend jest wyrazny. PGS Software dziata na globalnym
rynku ustug informatycznych i wyniki sprzedazy osiggane przez spétke od kilku kwartatéw
potwierdzajg badania analitykdow.

Il kwartat 2011 okazat sie by¢ 5 z kolei rekordowym kwartatem w historii spétki, zaréwno
pod wzgledem przychoddw jak i zysku. Obroty spotki w Il kwartale 2011 roku wzrosty w
porownaniu do Il kwartatu 2010 roku z 2.412 tys. PLN do 4.422 tys. PLN, tj. o ok. 83%. Po
trzech kwartatach 2011 wzrost przychoddéw w stosunku do trzech kwartatéw 2010 roku
wyniost ok. 92% (11.845 tys. PLN w 2011 w stosunku do 6.141 tys.PLN w 2010).

Zysk netto spotki w ujeciu kwartalnym wzrdst rok do roku z 363 tys PLN do 996 tys PLN, to
jest 0 174%. Po trzech kwartatach 2011 zysk netto przekroczyt zysk netto w analogicznym
okresie 2010 roku 0 193% (2.746 tys PLN w 2011 w stosunku do 936 tys PLN w 2010).

Sprzedaz ustug kontroli jakosci oprogramowania, ktdre pojawity sie w ofercie PGS Software
po przejeciu firmy Testbenefit stanowi obecnie ok. 10% przychoddéw. To potwierdza po raz
kolejny sukces tego przejecia.

Wzrost Swiatowego rynku IT nie jest jednak, zdaniem Zarzadu, jedynym Zrédiem
rekordowych wynikéw Spétki. To jest przyczyna obiektywna, nie zalezgca bezposrednio od
spotki. Zarzad upatruje Zzrodet sukcesu réwniez, a moze przede wszystkim, w konsekwentnie
prowadzonej polityce zwiekszania efektywnosci proceséw rozwoju oprogramowania.
Procedury kontroli jakosci oprogramowania zostaly znacznie dopracowane po przejeciu
firmy Testbenefit wiosng 2011, wprowadzane sg systematycznie wysokie standardy
prowadzenia projektéw zapobiegajace nieoczekiwanym opdznieniom terminéw przy
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zapewnionej najwyzszej, swiatowej jakosci. Zespdt PGS Software ewoluowat przez ostatnie
lata w kierunku elastycznego organizmu zdolnego szybko reagowac na zmieniajace sie
potrzeby klientéw. PGS Software systematycznie rosnie i jego zespot osiggnat juz rozmiar 150
pracownikéw i wspotpracownikdéw. Nieustannie prowadzona jest rekrutacja zaréwno we
Wroctawiu jak i w Rzeszowie.

Istotnym zjawiskiem ostatnich kwartatéw byt systematyczny spadek wartosci polskiej waluty.
PGS Software od lat stosuje konsekwentng polityke zabezpieczania sie przed wahaniami
kurséw walut, wiec wydarzenia na rynku walutowym ostatnich miesiecy nie miaty
decydujgcego wptywu na wyniki spétki. Oczywiscie, jak dla wszystkich eksporteréw, wysoki
kurs EUR jest zjawiskiem korzystnym, ale konstrukcja zabezpieczen kursowych PGS Software
jest na tyle stabilna, ze chwilowe wahania s w duzej mierze pomijalne.

Pozytywnym zjawiskiem jest poprawienie $ciggalnosci naleznosci od klientéw, nie ma wiec
potrzeby robienia rezerw na ten cel.

Kontynuowane sg kolejny kwartat intensywne dziatania proeksportowe na rynku niemieckim
prowadzone przez spoétke zalezng, iPGS sp. z 0. o w ramach programu ,Paszport do
eksportu”.

www.pgs-soft.com Strona 16z 17



RAPORT KWARTALNY ZA OKRES TRZECH MIESIECY PG S .
ZAKONCZONY 30 I1X 2011
ONCZONY 301X 20 SOFTWARE

4. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA
W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT
PODEJIMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

INFORMACJA NT. DZIALALNOSCI BADAWCZO-ROZWOJOWE)

W Il kwartale 2011 roku Emitent zawiesit prace badawczo-rozwojowe nad rozpoczetymi
wczesniej projektami ze wzgledu na duze zapotrzebowanie na ustugi Spétki.

5. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad PGS Software S.A. (,,Emitent”) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy wybrane
informacje finansowe i dane poréwnywalne zawarte w niniejszym kwartalnym sprawozdaniu
finansowym sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz, ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg
emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera
prawdziwy obraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wojciech Gurgul Pawet Gurgul
o fs. T
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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