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Sporzadzony na potrzeby wprowadzenia akcji serii E i serii F do obrotu na NewConnect
prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w
Warszawie SA

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu prowadzonym przez Gietde Papieré6w Wartosciowych w Warszawie S.A., przeznaczonym
gtéwnie dla spotek, w ktérych inwestowanie mozie by¢ zwigzane z wysokim ryzykiem
inwestycyjnym.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie
stanowi dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub
réwnolegtym).

Inwestorzy powinni by¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty
finansowe notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny by¢
poprzedzone wiasciwa analizg, a takie, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradce
inwestycyjnym.

Tre$¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzona przez Gielde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem
faktycznym lub przepisami prawa.

Wroctaw, dnia 3 stycznia 2012 roku

Autoryzowany Doradca

Corporate Finance Sp. z 0.0,

Corvus Corporate Finance
Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig
www.corvuscf.pl
ul. Mazowiecka 13
00-052 Warszawa
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Oswiadczenie Emitenta
Emitent
Firma: PGS Software S.A.
Skrét firmy PSW
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Kleciriska 123, 54 - 413 Wroclaw
Telefon: +48 71 7982692
Faks: +48 71 7982690
Adres poczty elektronicznej: | pgs-soft@pgs-soft.com
Strona internetowa: www.pgs-soft.com
NIP: 897-17-19-181
Regon: 020363023
S3d Rejonowy dla Wroclawia — Fabryczne| we Wrociawiu
S Iy VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Data rejestracji: 24 kwietnia 2008 roku
Numer KRS: 0000304562
2 Woijciech Gurgul - Prezes Zarzgdu
WEineniv Emitents: Pawet Gurgul — Wiceprezes Zarzgdu o
Zrédfo: Emitent

Emitent ponosi odpowiedzialnosc za wszystkie informacje zamieszczone w tresci Dokumentu
Informacyjnego.

O$wiadczenie Emitenta
Oswiadczamy, ze zgodnie 2 nasza najlepsza wiedzg oraz przy dotozeniu nalezytej starannosci
by zapewnic taki stan, informacje zawarte w uproszczonym Dokumencie Informacyjnym sg
prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz nie pominieto w jego tresci
niczego, co mogloby wplywac na ich znaczenie.

Wojciech Gurgul Pawet Gur| (
L -2
;/ / >k
Prezes Zarzadu Wiceprezés Za-zadu
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

CORVUS CORPORATE FINANCE Spétka z
Firma: g s
ograniczong odpowiedzialnoscig
Siedziba biura: | Warszawa S
Adres biura: ul. Mazowiecka 13, 00-052 Warstawa
 Telefon: (+48) 22 826 84 95
Faks: ) o | {+a8) 22 826 84 96
Adres poczty elektronicznej: corvusct@corvuscf.pl
Strona internetowa: I www.corvuscl.pl
NIP: 123-100-15-08
Regon: 015512085 =~~~
; Sad Rejonowy dla m.st. Warszawvy w Warszawie X|
53d rejestrowy: f
S, Wydzial Gospodarczy
Data rejestracji: | 29.08.2003
 NumerKRS: 0000171166
| W imieniu Autoryzowanego Doradcy: | Prezes Zarzadu — Bogdan Mafachwigj

Zrodlo: Autoryzowany Doradco

Autoryzowany Doradcea, na padstawie informacji i danych udzielenych prier Emitenta, bral
udzial w sporzgdzaniu catego Dokumentu Informacyjnego.

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy
Oswiadczam, ze niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony zgodnie z wymogami
okreslonymi w Zalgazniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
uchwalonego Uchwatlg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 1 marca 2007 roku (z péiniejszymi zmianami), oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi przez Emitenta, informacje
zawarte w Dokumencie Informacyjnym sq prawdziwe, rzetelne | zgodne ze stanem
faktycznym oraz, Ze nie pominieto w nim zadnych faktow, ktare moglyby wplywacé na jego
znaczenie i wyceng instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takie ie
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie danymi instrumentami.

Bogdan Malachwiej

"\_/(L{JM\AEJ

Prezes Zarzgdu ‘
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Spis tresci

Oswiadczenie Emitenta

Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta, wraz z numerami
telekomunikacyjnymi, adresem gtéwnej strony internetowej i poczty elektronicznej, nr
REGON i numerem NIP

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
ubiegac sie bedzie Emitent

3. Streszczenie praw i obowigzkow z instrumentéw finansowych, przewidzianych
swiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzagcych na nabywcy, a takie
przewidzianych w statucie lub przepisach prawa obowigzkach uzyskania przez nabywce
lub zbywce odpowiednich zezwolen Ilub obowigzku dokonania okreslonych
zawiadomien

3.1 Rodzaj, liczba instrumentdw finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu wraz z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z instrumentéw finansowych oraz zabezpieczen lub $wiadczen
dodatkowych

3.2 Prawa wynikajgce z instrumentdw finansowych oraz zasady ich realizacji

3.3 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

3.4 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wypfaty dywidendy w
przysztosci

3.5 Informacje o zasadach opodatkowania dochoddéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie
pfatnika podatku

4. Wskazanie o0s6b zarzadzajagcych emitentem, Autoryzowanego Doradcy oraz
podmiotow dokonujgcych badania sprawozdan finansowych

5. Wybrane dane finansowe za ostatni rok obrotowy oraz dane za Ill kw. 2011 r.

6. Czynniki ryzyka

6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

6.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

7. Historia emitenta

8. Dziatalnos¢ prowadzona przez emitenta

9. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu

10. Informacje dodatkowe
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Dokument informacyjny

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedzibe i adres emitenta,

wraz z numerami telekomunikacyjnymi,

adresem gtéwnej strony

internetowej i poczty elektronicznej, nr REGON i numerem NIP

Firma: PGS Software Spétka Akcyjna

Skrot firmy PSW

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Klecinska 123, 54 — 413 Wroctaw
Telefon: +48 71 7982692

Faks: +48 71 7982690

Adres poczty elektronicznej:

pgs-soft@pgs-soft.com

Strona internetowa:

www.pgs-soft.com

NIP:

897-17-19-181

Regon:

020363023

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data rejestracji:

24 kwietnia 2008 roku

Numer KRS:

0000304562

W imieniu Emitenta:

Wojciech Gurgul — Prezes Zarzadu
Pawet Gurgul — Wiceprezes Zarzadu

Zrédto: Emitent

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji
instrumentow finansowych, o ktérych wprowadzenie do obrotu w
alternatywnym systemie obrotu ubiegac sie bedzie Emitent

Emitent ubiega sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie pod nazwa
NewConnect nastepujgcych instrumentdéw finansowych:

e 416.639 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda;
e 260.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda
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Udziat w . s
. . . Udziat w ogdlnej
Liczba akcji kapitale . . s .
Liczba gtosow | liczbie gloséow
(szt.) zaktadowym (%)
(%) "
Seria A 12 500 000 45,58% 25 000 000 62,61%
Seria B 12 500 000 45,58% 12 500 000 31,31%
Seria C 250 000 0,91% 250000 0,63%
SeriaD 1 500 000 5,47% 1 500 000 3,76%
Seria E 416 639 1,52% 416 639 1,04%
Seria F 260 000 0,95% 260 000 0,65%
Suma 27 426 639 100,00% 39 926 639 100,00%

Zrédto: Emitent

Emisja akcji serii E i serii F zwigzana byfa z realizacja programu motywacyjnego
przygotowanego dla pracownikéw oraz wspdtpracownikow Spotki, podzielonego na dwa
etapy Program | i Program Il. Zgodnie z § 4 Uchwaty nr 9/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki PGS Software S.A. z dnia 06.10.2008 r., prawo do
uczestnictwa w Programie | przystugiwato wskazanym przez Zarzad pracownikom oraz
wspotpracownikom Spotki, ktérzy wedtug Zarzadu, majg istotny wptyw na uzyskiwane przez
Spétke wyniki i jej rozwdj, w tym pozyskiwane i realizowane przez Spdétke projekty.
Warunkiem dajgcym prawo do objecia Warrantdw byto pozostawanie przez dang osobe, na
dzien okreslony w uchwale Zarzadu, pracownikiem lub wspdtpracownikiem Spétki (Osoba
Uprawniona). Osoby uprawnione otrzymaty wyemitowane przez Spdétke Warranty. Kazdy
Warrant uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) akcji nowej emisji serii E po cenie emisyjnej
rownej jej wartosci nominalnej, wynoszacej 0,02 zt (stownie: dwa grosze).

Zgodnie z § 4 Uchwaty nr 11/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
spotki PGS Software S.A. z dnia 06.10.2008 r., prawo do uczestnictwa w Programie Il
przystugiwato wskazanym imiennie przez Walne Zgromadzenie Cztonkom Rady Nadzorczej i
Cztonkom Zarzadu. Warunkiem dajgcym prawo do objecia Warrantédw byto petnienie przez
dang osobe, przez okres co najmniej jednego roku funkcji Cztonka Rady Nadzorczej lub
Cztonka Zarzadu Spétki oraz pozostawianie przez te osobe, na dzien okreslony w Regulaminie
Programu Motywacyjnego Il, Cztonkiem Rady Nadzorczej lub Cztonkiem Zarzadu Spoétki
(Osoba Uprawniona). Osoby uprawnione otrzymaty wyemitowane przez Spotke Warranty.
Kazdy Warrant uprawniat do objecia 1 (stownie: jednej) akcji nowej emisji serii F po cenie
emisyjnej réwnej jej wartosci nominalnej, wynoszacej 0,02 zt (stownie: dwa grosze).

Tres¢ uchwat przekazana zostata do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 8/2008 z
dnia 22 grudnia 2008 r.

Pierwsza transza serii E byta obejmowana w okresie od 18.03.2011 do 30.03.2011. Druga
transza serii E byta obejmowana w okresie od 10.08.2011 do 22.08.2011.

Liczba obejmujgcych serie E w pierwszej transzy: 47 oséb.
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Liczba obejmujgcych serie E w drugiej transzy: 28 oséb.

Pierwsza i druga transza serii F byty obejmowane w tym samym okresie tj. od 25.03.2011 do
04.04.2011. Trzecia transza serii F byta obejmowana od 16.08.2011 do 29.08.2011.

Liczba obejmujacych serie F w pierwszej, drugiej i trzeciej transzy: 5 oséb.

3. Streszczenie praw i obowigzkdw z instrumentéw finansowych,
przewidzianych $wiadczen dodatkowych na rzecz emitenta cigzacych na
nabywcy, a takie przewidzianych w statucie lub przepisach prawa
obowigzkach uzyskania przez nabywce lub zbywce odpowiednich
zezwolen lub obowigzku dokonania okreslonych zawiadomien

3.1 Rodzaj, liczba instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego systemu
obrotu wraz z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do
przenoszenia praw z instrumentow finansowych oraz zabezpieczen lub s$wiadczen
dodatkowych

Do obrotu w systemie Alternatywnego Systemu Obrotu ,NewConnect” wprowadzane s3:
e 416.639 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda;
e 260.000 akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego taczna wartosé¢ nominalna akcji serii E, F
wynosi 13 532,78 zt.

Z instrumentami bedacymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu
na rynku NewConnect nie wigzg sie zadne ograniczenia, co do przenoszenia z nich praw, a
takze nie wystepujg zadne uprzywilejowania.

W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 9/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2008 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego |,
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii A, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru akcji oraz warrantéw
przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym
udziat w Programie Motywacyjnym | wyemitowano 416.639 akcji na okaziciela serii E o
wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Akcje serii E przyznawane byly w zamian za Warranty. Jeden Warrant serii A uprawniat do
objecia 1 akcji serii E po cenie emisyjnej rownej jej warto$ci nominalnej, wynoszgcej 0,02 zt
(stownie: dwa grosze).
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W zwigzku z wykonaniem uchwaty nr 11/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2008 r. w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego I,
emisji warrantéw subskrypcyjnych serii B, warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emis;ji akcji serii F z wytgczeniem prawa poboru akcji oraz warrantéw
przez dotychczasowych akcjonariuszy, w celu umozliwienia objecia akcji cztonkom Zarzadu i
Rady Nadzorczej w ramach Programu Motywacyjnego Il zostato wyemitowanych 260.000
akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda.

Akcje serii F przyznawane byly w zamian za Warranty. Jeden Warrant serii B uprawniat do
objecia 1 akcji serii F po cenie emisyjnej réwnej jej warto$ci nominalnej, wynoszacej 0,02 zt
(stownie: dwa grosze).

Uprzywilejowanie Akcji Emitenta
Akcje serii E i F w rozumieniu art. 351 do 353 KSH nie sg uprzywilejowane.

Statutowe ograniczenia w obrocie Akcjami Emitenta
Statut Spotki nie przewiduje, zadnych ograniczen dotyczacych obrotu Akcjami Emitenta.

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow

Art. 13 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nakfada na przedsiebiorce obowigzek
zgtoszenia zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw
(UOKIK), jezeli taczny swiatowy obrét przedsiebiorcéw uczestniczagcych w koncentracji w
roku obrotowym poprzedzajagcym rok zgtoszenia przekracza rownowartos¢ 1.000.000.000
euro lub jezeli tgczny obrdét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow
uczestniczagcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia
przekracza réwnowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie pod
uwage obrdét zarowno przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji, a takie obrét zaréwno
przedsiebiorcy, nad ktdrym ma zostaé przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych
(art. 16 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:

- potgczenia dwdch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

- przejecia - przez nabycie lub objecie akgcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcow;

- utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

- nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrot realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
rownowarto$¢ 10.000.000 euro.
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Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentdéw, dokonanie
koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce
dominujgcego.
Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:
- jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpié przejecie kontroli, przez nabycie lub
objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb -
bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w
zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000
euro;
- polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw
w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych
przedsiebiorcéw, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia
nabycia lub objecia, oraz ze:
- instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub
- wykonuje te prawa wytgcznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;
- polegajgcej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub
udziatdw w celu zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on
wykonywat praw z tych akcji lub udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;
- nastepujacej w toku postepowania upadtosciowego, z wytgczeniem przypadkdw,
gdy zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy
kapitatowej, do ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;
- przedsiebiorcow nalezgcych do tej samej grupy kapitatowe;.

Zgodnie z art. 94 ustawy zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja wspdlnie taczacy sie
przedsiebiorcy, wspdlnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspdlnego
przedsiebiorcy, przedsiebiorca przejmujgcy kontrole, przedsiebiorca nabywajgcy czesc
mienia innego przedsiebiorcy. Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji
powinno by¢ zakonczone nie pdézniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia (art.96
ust.1 ustawy).

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa UOKIiK lub uptywu terminu, w jakim decyzja powinna
zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktoérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg
obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes UOKiK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktdrej
konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.

Prezes UOKiK moze réwniez w drodze decyzji natozyé na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow

zamierzajagcych dokonaé¢ koncentracji obowigzek Iub przyjg¢é ich zobowigzanie, w
szczegdblnosci do:
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- zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

- wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

- udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi.

Prezes UOKiK zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej
konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub
umochnienie pozycji dominujgcej na rynku, jednak w przypadku gdy odstgpienie od zakazu
koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdlnosci przyczyni sie ona do rozwoju
ekonomicznego lub postepu technicznego albo moze ona wywrze¢ pozytywny wptyw na
gospodarke narodowg, zezwala na dokonanie takiej koncentracji.

Prezes UOKiK moze uchyli¢ opisane wyzej decyzje, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych
informacjach, za ktére sg odpowiedzialni przedsiebiorcy uczestniczgcy w koncentracji, lub
jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg okreslonych w decyzji warunkéw. Jednak jezeli
koncentracja zostata juz dokonana, a przywrécenie konkurencji na rynku nie jest mozliwe w
inny sposéb, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na
warunkach okreslonych w decyzji, nakazaé¢ w szczegdélnosci:

- podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;

- zbycie catosci lub czesci majatku przedsiebiorcy;

- zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami
lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole, z zastrzezeniem
ze decyzja taka nie moze by¢ wydana po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Z powodu niedochowania obowigzkéw, wynikajgcych z Ustawy o ochronie konkurencji i
konsumentéw, Prezes UOKiK moze natozyé na przedsiebiorce w drodze decyzji kare
pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku rozliczeniowym,
poprzedzajgcym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie, dokonat
koncentracji bez uzyskania zgody.

Prezes UOKiK moze rowniez natozy¢ na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci, stanowigcej rownowartos$é do 50.000.000 euro, jezeli, choéby nieumysinie, we
whniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw, lub w
zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane, a takie jesli nie udzielit
informacji zadanych przez Prezesa UOKiK na podstawie art. 19 ust. 3 badz udzielit informacji
nieprawdziwych lub wprowadzajgcych w bfad.

Prezes UOKiK moze rowniez natozyé na przedsiebiorce, w drodze decyzji, kare pieniezng w
wysokosci, stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki w wykonaniu

m.in. decyzji Prezesa UOKIK i wyrokéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe petnigcg funkcje kierowniczg lub
wchodzgcg w sktad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy lub zwigzku przedsiebiorcow kare
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pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w
szczegolnosci w przypadku, jezeli osoba ta nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niewykonania decyzji, Prezes UOKiK moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu
przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Kodeksu
Spétek Handlowych. Prezesowi UOKiK przystuguja kompetencje organdéw spoétek
uczestniczgcych w podziale.

Prezes UOKiK moze ponadto wystgpi¢ do sgdu o uniewaznienie umowy lub podjecie innych
srodkdw prawnych, zmierzajacych do przywrdcenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes UOKiK uwzglednia w szczegdlnosci okres,
stopien oraz okolicznosci uprzedniego naruszenia przepiséw ustawy.

Ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenie Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrot akcjami, wynikajg takze z
regulacji zawartych w Rozporzadzeniu Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorcéw (zwanego dalej Rozporzagdzeniem w Sprawie
Koncentracji).

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji zawiera uregulowania dotyczgce tzw. Koncentracji o
wymiarze wspdlnotowym, a wiec obejmujgcych przedsiebiorstwa i powigzane z nimi
podmioty, ktére przekraczajg okreslone progi obrotu towarami i ustugami.

Rozporzadzenie w Sprawie Koncentracji obejmuje wytgcznie koncentracje prowadzace do
trwatej zmiany struktury wtasnosciowej w przedsiebiorstwie. Koncentracje wspdlnotowe
podlegajg zgtoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu umowy,

- ogtoszeniu publicznej oferty, lub

- przejeciu wiekszosciowego udziatu.

Zawiadomienia Komisji Europejskiej na podstawie Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji
mozna réwniez dokona¢ w przypadku, gdy przedsiebiorstwa posiadajg wstepny zamiar w
zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wspolnotowym.

Zawiadomienie Komisji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie takiej koncentracji.
Koncentracja przedsiebiorstw posiada wymiar wspdlnotowy w nastepujgcych przypadkach:

- gdy tgczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw, uczestniczacych w koncentracji,
wynosi wiecej niz 5 miliardéw euro, oraz

- gdy faczny obrét przypadajgcy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 250 milionéw euro, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich tgcznych obrotéw, przypadajgcych na Wspdlnote, w jednym i tym samym panistwie
cztonkowskim.
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Koncentracja przedsiebiorstw ma wymiar wspdlnotowy rowniez w przypadku, gdy:

- faczny Swiatowy obroét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi
wiecej niz 2,5 miliarda euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro,

- w kazdym z co najmniej trzech panstw cztonkowskich taczny obrét wszystkich
przedsiebiorstw uczestniczacych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, z
czego tgczny obrét co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji
wynosi co najmniej 25 miliondw euro, oraz

- tgczny obrét, przypadajacy na Wspdlnote Europejskg, kazdego z co najmniej dwdch
przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100 milionéw euro, chyba
ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczagcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie
swoich facznych obrotéw przypadajgcych na Wspdlnote w jednym i tym samym panstwie
cztonkowskim.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi
Obrot akcjami Emitenta, jako akcjami spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w
Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym i Ustawg o ofercie publicznej zastgpity poprzednio obowigzujgce przepisy
prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi.

Zgonie z art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczernstwo
obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestorow, GPW na
zadanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu Ilub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Dodatkowo w przypadku gdy obréot okresSlonymi instrumentami finansowymi jest
dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego
w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia intereséw inwestoréw, na zadanie
KNF, GPW zawiesza obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na zadanie KNF, GPW wyklucza z obrotu wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w
przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeAstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestordéw.

Zgodnie z art. 156 ust.1 Ustawy o obrocie kazdy kto:

1) posiada informacje poufng w zwigzku z petnieniem funkcji w organach spofki,
posiadaniem w spotce akcji lub udziatéw lub w zwigzku z dostepem do informacji
poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze, a w szczegdlnosci:

a) cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub
wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z tym
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emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym charakterze, lub
b) akcjonariusze spétki publicznej, lub
c) osoby zatrudnione lub petnigce funkcje, o ktérych mowa w lit. a, w podmiocie
zaleznym lub dominujgcym wobec emitenta lub wystawcy instrumentéw finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedgacych przedmiotem
ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, albo pozostajgce z tym
podmiotem w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, lub
d) maklerzy lub doradcy, lub
2) posiada informacje poufng w wyniku popetnienia przestepstwa, albo
3) posiada informacje poufng pozyskang w sposdb inny niz okreslony w pkt 1 i 2, jezeli
wiedziat lub przy dotozeniu nalezytej starannosci moégt sie dowiedzie¢, ze jest to
informacja poufna
- nie moze wykorzystywac takiej informacji.

Osoby wskazane powyzej nie moga:
1) ujawnia¢ informacji poufnej;
2) udziela¢ rekomendacji lub naktaniaé¢ inng osobe na podstawie informacji poufnej do
nabycia lub zbycia instrumentow finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Na podstawie art. 159 oraz art. 161a ust. 1 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do instrumentéw
dopuszczonych do obrotu jak i bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie.

W zwigzku z powyzszym cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym
Emitentem lub wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym
charakterze, nie mogg nabywa¢ lub zbywaé¢ na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji
Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw
finansowych z nimi powigzanych w czasie obowigzywania okresu zamknietego. Osoby
wskazane powyzej ponadto nie mogg dokonywaé na rachunek wtasny lub na rachunek osoby
trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych Ilub mogacych powodowaé
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o
ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Jednoczesnie
zakaz ten odnosi sie do dziatania powyziszych oséb jako organéw oséb prawnych, a w
szczegdblnosci do podejmowania czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub
zbycia przez dang osobe prawng, na rachunek wtasny badZ osoby trzeciej, akcji Emitenta,
praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi
przez te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;.
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Zgodnie z art. 159 ust. 1b Ustawy o obrocie powyzszych ograniczen nie stosuje sie do
czynnosci dokonywanych:

- przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerskg, ktéremu osoba wskazana powyzej
zlecita zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytaczajgcy ingerencje
tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

- w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw
pochodnych dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi
powigzanych zawartej na piSmie z datg pewng przed rozpoczeciem biegu danego okresu
zamknietego,

- w wyniku zfozenia przez osobe wskazang powyzej zapisu w odpowiedzi na ogtoszone
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o
ofercie publicznej,

- w zwigzku z obowigzkiem ogtoszenia przez osobe wskazang powyzej, wezwania do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zgodnie z przepisami ustawy o ofercie
publicznej,

- w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

- w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w sktad statutowych
organéw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie
dostepna przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Zgodnie z art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczgcej Emitenta
lub instrumentéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,
- w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego podtrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na
podstawie ktérych zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od
pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych
finansowych, na podstawie ktdrych zostat sporzadzony raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie osoby wchodzgce w sktad organdw zarzadzajgcych
lub nadzorczych Emitenta albo bedace prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze
organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére posiadajg staty dostep do informacji
poufnych dotyczgcych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w
zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy
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prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, s3 obowigzane do przekazywania KNF informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust.
2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wtasny rachunek, transakcjach nabycia
lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentow finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych
do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie
do obrotu na takim rynku a takze instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu.

Zgodnie z delegacjg wskazang w art. 160 ust 5 Ustawy o obrocie Rozporzgdzenie Ministra
Finansow z dnia 15 listopada 2005 roku w sprawie przekazywania i udostepniania informacji
o niektdérych transakcjach instrumentami finansowymi oraz zasad sporzadzania i
prowadzenia listy oséb posiadajacych dostep do okreslonych informacji poufnych okresla, ze
informacje, o ktérych mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie, przekazywane do KNF
powinny zawierac nastepujgce dane:

1) imie i nazwisko osoby obowigzanej do przekazania informacji, a w przypadku gdy
przekazywana informacja dotyczy transakcji nabycia lub zbycia dokonanych przez osoby
blisko zwigzane, réwniez imie i nazwisko lub firme (nazwe) osoby blisko zwigzanej z
osobg obowigzang;

2) wskazanie przyczyny przekazania informacji, z okresleniem wiezi prawnej tgczacej osobe
obowigzang do przekazania informacji z emitentem;

3) wskazanie instrumentu finansowego oraz emitenta, ktérych dotyczy informacja;

4) rodzaj transakcji (kupno lub sprzedaz) i tryb jej zawarcia;

5) date i miejsce zawarcia transakgc;ji;

6) cene i wolumen transakcji;

7) date i miejsce sporzgdzenia informacji oraz podpis osoby przekazujgcej informacje.
Informacje, o ktérych mowa powyzej, powinny byé przekazane rownoczesnie do KNF oraz
emitentowi w formie pisemnej, w sposdéb zapewniajgcy zachowanie jej poufnosci, w terminie
5 dni roboczych od dnia zawarcia transakgji.

W przypadku gdy suma wartosci transakcji, o ktérych mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o
obrocie, nie przekroczyta wartosci 5.000 euro, przeliczonej wedtug kursu sredniego
ogtaszanego przez NBP, obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, informacja powinna by¢
przekazana najpézniej w ciggu 5 dni roboczych od dnia, w ktédrym suma wartosci
dotychczasowych transakcji zbycia lub nabycia osiggneta lub przekroczyta wartosé¢ 5.000
euro, przeliczonej wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez NBP, obowigzujgcego w dniu
zawarcia danej transakgji.

Jezeli suma wartosci dokonanych transakcji, o ktérych mowa w art. 160 ust. 1 Ustawy o
obrocie, nie przekroczyta w danym roku kalendarzowym kwoty 5.000 euro, przeliczanej w
okres$lony powyzej sposdb, przekazanie informacji o transakcjach, powinno by¢ dokonane
najpozniej do dnia 31 stycznia roku nastepujgcego po roku, w ktdrym transakcje zostaty
zawarte.

Obowiqzki i ograniczenia wynikajqgce z Ustawy o ofercie publicznej
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Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:

- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%,15 %, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90%
ogolnej liczby gtoséw w spétce publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90%
ogoélnej liczby gtosow wtej spoétce iwwyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat
odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33,1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlne;j
liczby gtosdw,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogdlnej liczby gtoséw, o
co najmniej 1% ogdlnej liczby gtosow,

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym Komisje oraz spotke, nie pdziniej niz w
terminie 4 dni roboczych od dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie o niej dowiedzied.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej, zawiera informacje o:

- dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktdérej dotyczy zawiadomienie;

- liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej
liczbie gtoséw;

- liczbie aktualnie posiadanych akgcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

- informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w
okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w
przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10
% ogolnej liczby gtosow;

- podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
spotki;

- osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c Ustawy o ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego
rodzaju, zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w pkt. 2 i 3 powyzej,
odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze by¢
sporzgdzone w jezyku angielskim.

Obowigzki okreslone w art. 69 spoczywajg rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

- nabywaniem lub zbywaniem instrumentdéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe
prawo lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spétki publicznej;

- posrednim nabyciem akcji spétki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 powstajg réwniez w przypadku gdy prawa gtosu sg zwigzane z
papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji,
gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac prawo
gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza
sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.
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Zgodnie z art. 87 Ustawy o ofercie publicznej obowigzki okreslone powyzej spoczywaja:
a) rowniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej
liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych
w zwigzku z akcjami spotki publicznej;
b) na funduszu inwestycyjnym — réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie
danego progu ogdlnej liczby gtosdw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z
posiadaniem akcji tgcznie przez:
- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy
inwestycyjnych,
- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,
zarzadzane przez ten sam podmiot;
c) rowniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem
akgcji:
- przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wyfaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w
art. 69 ust. 2 pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
- w ramach wykonywania czynnosci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sktad
ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentow finansowych, zgodnie z
przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach
inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,
- przez osobe trzecig, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktdrej przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
d) réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym
zgromadzeniu zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spétki publicznej,
jezeli akcjonariusz ten nie wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;
e) réwniez tacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie
dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z
tych podmiotéw podjat lub zamierzat podjgé czynnosci powodujgce powstanie tych
obowigzkéw;
f) na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajac akcje
spotki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w lit. e) oraz f), obowigzki okreslone w tym rozdziale moga
by¢ wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w lit. e), domniemywa sie w przypadku posiadania
akcji spotki publicznej przez:

- matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzerdstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;
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- osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

- mocodawce lub jego petnomocnika, niebedgcego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkédw okreslonych we wskazanych
powyzej zapisach wlicza sie:

- liczbe gtoséw posiadanych przez podmioty zalezne — po stronie podmiotu dominujgcego;

- liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem — po stronie petnomocnika, ktéry zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z lit. d),

- liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone w zapisach powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie,
ktdry moze nimi rozporzgdzac wedtug wiasnego uznania.

Na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa
glosu z akcji spoétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego
zdarzenia prawnego powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji
spotki publicznej nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg
walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisdw innych ustaw.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje
obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjatkiem jest przypadek, gdy nabycie
tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w
rozumieniu Ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku, o niektérych zabezpieczeniach finansowych
(Dz. U. nr91, poz. 871).

Z instrumentami bedgcymi przedmiotem wprowadzenia do Alternatywnego Systemu Obrotu
nie wigzg sie zadne inne, niz wskazane powyzej, ograniczenia w obrocie instrumentami
finansowymi Emitenta.

3.2 Prawa wynikajgce z instrumentdéw finansowych oraz zasady ich realizacji

Prawa majgtkowe zwiqzane z akcjami Emitenta

Prawo do zbycia akgji

Zgodnie z art. 337 § 1 k.s.h. akcje sg zbywalne. W statucie Emitenta nie zawarto zadnych
zapisOw ograniczajacych to prawo.
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Akcjonariusz sp6tki publicznej moze przenosié akcje w okresie miedzy dniem rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spoétki (record date) a dniem zakoriczenia Walnego
Zgromadzenia Spotki (art. 4064 k.s.h.)

Prawo do udziatu w zysku Spofki, tj. prawo do dywidendy

Akcjonariusze Emitenta, na mocy art. 347 § 1 k.s.h. majg prawo do udziatu w zysku spotki
wykazanym w jej sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktory
zostat przeznaczony przez Walne Zgromadzenie Spétki do wyptaty akcjonariuszom. Zysk
przeznaczony do wyptaty akcjonariuszom Emitenta rozdziela sie w stosunku do liczby akgji
posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu dywidendy ustalonym przez walne
zgromadzenie.

Wszystkie akcje serii E i akcje serii F s rowne w prawach co do dywidendy. Akcje serii Ei F s
tozsame w prawie do dywidendy z akcjami spétki znajdujgcymi sie w obrocie. Zgodnie z art.
348 § 3 k.s.h. dzien dywidendy, moze by¢ wyznaczony na dzied podjecia uchwaty o jej
wyptacie lub w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia powziecia uchwaty, z
zastrzezeniem, ze nalezy uwzglednié terminy, ktére zostaty okreslone w regulacjach KDPW.

Zgodnie z art. 395 § 2 ust. 2 k.s.h. organem wtasciwym do powziecia uchwaty o podziale
zysku (lub o pokryciu straty), oraz o wyptacie dywidendy, jest Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki, ktére powinno odbyé sie w terminie szesciu miesiecy po uptywie
kazdego roku obrotowego (art. 395 § 1 k.s.h.). Statut Emitenta nie przewiduje zadnego
uprzywilejowania co do dywidendy dla wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu
akcji serii E i akcji serii F. Tym samym stosuje sie zasady ogdlne opisane powyzej. Warunki
odbioru dywidendy ustalane sg zgodnie z zasadami znajdujgcymi zastosowanie dla spétek
publicznych. Regulacje w tym zakresie zawiera Dziat 2 Tytutu czwartego Szczegdétowych Zasad
Dziatania KDPW — Wyptata dywidendy lub dochodéw funduszu inwestycyjnego zamknietego
bez wykupowania certyfikatdw inwestycyjnych.

Prawo do wypfaty dywidendy jako roszczenie majgtkowe nie wygasa i nie moze by¢
wytgczone, jednakze podlega przedawnieniu.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby akcji juz posiadanych,
tj. prawo poboru

Prawo to przystuguje akcjonariuszom na podstawie art. 433 § 1 k.s.h. W przypadku nowej
emisji akcjonariusze Emitenta majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku
do liczby posiadanych przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sie réwniez do
emisji przez Spotke papieréw wartosciowych zamiennych na akcje Spotki lub inkorporujacych
prawo zapisu na akcje. W interesie Spoétki, zgodnie z przepisami 433 § 2 k.s.h., po spetnieniu
okreslonych kryteriow walne zgromadzenie moze pozbawi¢ dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki prawa poboru akcji Spotki w catosci lub czesci.

Dla pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru konieczne jest zapowiedzenie wytgczenia

prawa poboru w porzadku obrad walnego zgromadzenia. Uchwata w przedmiocie wytaczenia
prawa poboru dla swojej waznos$ci wymaga wiekszosci 4/5 gtosow (art. 433 § 2 k.s.h.).
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Wiekszos¢ 4/5 gtoséw nie jest wymagana w przypadku, kiedy uchwata o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje
finansowg (subemitenta), z obowigzkiem ich oferowania akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale. Wiekszos$¢ 4/5 nie jest
rowniez wymagana w przypadku, kiedy uchwata stanowi, iz akcje nowej emisji mogg by¢
objete przez subemitenta w przypadku kiedy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie
obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akgji (art. 433 § 3 k.s.h.).

Prawo do udziatu w majgtku pozostatym po przeprowadzeniu likwidacji spotki akcyjnej

W ramach likwidacji spétki akcyjnej likwidatorzy powinni zakoniczy¢ interesy biezgce spotki,
$ciggajac jej wierzytelnosci, wypetni¢ zobowigzania cigzgce na spodtce i uptynni¢ majgtek
spotki, zgodnie z art. 468 § 1 k.s.h. Wmysl art. 474 § 1 k.s.h., po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli spétki, moze nastgpi¢ podziat pomiedzy akcjonariuszy majatku
spotki pozostatego po takim zaspokojeniu lub zabezpieczeniu. Majatek pozostaty po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli spétki, stosowanie do art. 474 § 2 k.s.h., dzieli sie
pomiedzy akcjonariuszy spétki w stosunku do dokonanych przez kazdego z akcjonariuszy
wpfat na kapitat zaktadowy spoétki. Wielkos¢ wptat na kapitat zaktadowy spétki przez danego
akcjonariusza ustala sie w oparciu o liczbe i wartos¢ posiadanych przez niego akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania w przedmiotowym zakresie.

Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na akcjach

Akcje mogg by¢ przedmiotem zastawu lub prawa uzytkowania ustanowionego przez ich
wiasciciela.

3.3 Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Emitenta

Prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu Spoftki

Na podstawie art. 412 § 1 k.s.h. akcjonariusz ma prawo uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu Spofki.

Zgodnie z art. 406" k.s.h. prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spétki przystuguje
jedynie osobom, ktére posiadaty akcje Spétki na koniec szesnastego dnia poprzedzajgcego
dzien obrad Walnego Zgromadzenia (tzw. record date — dzien rejestracji uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu) oraz zgtosity zadanie wystawienia imiennego zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji (record
date) uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406> § 1 k.s.h.).

Na podstawie zadania wydawane jest imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ
dla akcjonariusza. Nastepnie przedmiotowe zaswiadczenie przekazywane jest przez podmiot
prowadzgcy rachunek papieréw wartosciowych akcjonariusza do KDPW w celu sporzadzenia
przez KDPW i przekazania spoétce publicznej zbiorczego wykazu uprawnionych do
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uczestnictwa w walnym zgromadzeniu z tytutu posiadanych na dzien rejestracji uczestnictwa
(record date) zdematerializowanych akcji spétki publicznej.

Na podstawie art. 406> k.s.h. akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spotce
nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (na szesnascie dni
przed datg WZ) i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢
ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie
inwestycyjnej.

W przypadku uprawnionych z akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnikéw i
uzytkownikéw, ktérym przystuguje prawo gtosu, prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu spoétki przystuguje, jezeli s wpisani do ksiegi akcyjnej na szesnascie dni przed
datg Walnego Zgromadzenia.

Prawo gtosu

Z kazda akcja serii E i serii F Emitenta zwigzane jest prawo do wykonywania jednego gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Spotki. Akcje serii E i F sg tozsame w prawie gtosu z akcjami spofki
znajdujgcymi sie w obrocie.

Zgodnie z art. 412 § 1 k.s.h akcjonariusz moze uczestniczyé w walnym zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 k.s.h. w
spotce publicznej gtos moze by¢ oddany przez petnomocnika, jednakze petnomocnictwo
powinno by¢ udzielone na pismie, pod rygorem niewaznosci, lub w postaci elektroniczne;.
Udzielenie petnomocnictwa nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym
weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 k.s.h.).

Zgodnie z art. 4113 k.s.h. akcjonariusz moze gtosowaé oddzielnie z kazdej z posiadanych akgcji
(split voting), jak réwniez, jezeli uregulowania wewnetrzne Spoétki (w ramach regulaminu
Walnego Zgromadzenia) przewidujg takg mozliwos¢ to Akcjonariusz Spoétki moze oddac gtos
drogg korespondencyjng, Ponadto Statut Spdtki moze dopuszczaé mozliwosé udziatu
akcjonariusza w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej (art. 406> § 1 k.s.h.). W obecnym brzmieniu Statutu, nie jest przewidziana
powyzsza mozliwosc.

Prawo zgdania sprawdzenia listy obecnosci akcjonariuszy obecnych na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

Zgodnie z art. 410 § 1 k.s.h.,, niezwtocznie po wyborze Przewodniczagcego Walnego
Zgromadzenia nalezy sporzadzié liste obecnosci zawierajgcy spis 0séb uczestniczgcych w
walnym zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ktére kazdy z tych uczestnikéw
przedstawia oraz stuzgcych im gtoséw. Lista ta winna by¢ podpisana przez Przewodniczgcego
i przedtozona do wgladu podczas obrad walnego zgromadzenia.

Zgodnie z art. 410 § 2 k.s.h. na wniosek akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna

DOKUMENT INFORMACYJNY 22|Strona



SOFTWARE PGS SOFTWARE Spotka Akcyjna

by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co najmniej 3 osdb.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

Zgodnie z art. 399 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 50% kapitatu
zaktadowego lub co najmniej 50% ogdtu gtoséw w Spdtce mogg zwota¢ Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki. Akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

Prawo do zfozenia wniosku o zwofanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoftki
oraz do ztozenia wniosku o umieszczenie w porzqdku obrad poszczegdlnych spraw

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz badz akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego Spoétki mogg zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i
umieszczenia w porzadku obrad okreslonych spraw. Zadanie takie akcjonariusz powinien
ztozy¢ Zarzgdowi na pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od
dnia przedstawienia zadania Zarzadowi nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie
zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia  akcjonariuszy  wystepujgcych  z  tym  zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczagcego tego zgromadzenia. Statut Emitenta nie przewiduje odmiennych
postanowien w tej materii.

Prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad

Na podstawie art. 401 § 1 k.s.h akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co najmniej 5%
kapitatu zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektroniczne;.
Zadanie powinno by¢ zgtoszone Zarzadowi Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia i zawieraé¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad.

Prawo zgftaszania projektow uchwat

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas Walnego Zgromadzenia
zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego moga
przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéow komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do
porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktdére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.)

Prawo zgdania zarzgdzenia tajnego gfosowania

Zgodnie z art. 420 § 2 kazdy z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym
zgromadzeniu ma prawo zazgdac zarzgdzenia tajnego glosowania, niezaleznie od charakteru
podejmowanych uchwat.
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Prawo Zigdania wydania odpisow wnioskow w sprawach objetych porzqdkiem obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki

Kazdy akcjonariusz jest uprawniony do wydania mu odpiséw wnioskéw w sprawach objetych
porzagdkiem obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Spétki zgodnie z art. 407 § 2 k.s.h.
Whiosek taki nalezy ztozy¢ do Zarzgdu Spétki. Wydanie odpiséw wnioskéw powinno nastgpié
nie pozniej niz w terminie tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem.

Prawo do Ziqdania wyboru Rady Nadzorczej Spotki w drodze gltosowania oddzielnymi
grupami

Na podstawie art. 385 §§ 3 — 6 k.s.h. wybor Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien byé dokonany
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na najblizszym Walnym Zgromadzeniu, nawet gdy
Statut Spdtki przewiduje inny sposdb powotania Rady Nadzorczej. Akcjonariusze
reprezentujgcy na Walnym Zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogdlnej
liczby akcji reprezentowanych na Walnym Zgromadzeniu przez liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady
Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej (art.
385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig grupe
akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaty
oddane przy wyborze cztonkéw Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez
przywilejéw lub ograniczen (art. 385 § 9 k.s.h.).

Prawo do zgloszenia wniosku w sprawie podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty
dotyczqcej powofania rewidenta ds. szczegdlnych

Na podstawie art. 84 ust. 1 Ustawy o ofercie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy
spotki publicznej, posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw, walne zgromadzenie
moze podjgc¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego (rewident do spraw szczegdlnych),
na koszt spotki, okresSlonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spoétki lub
prowadzeniem jej spraw. Akcjonariusze ci mogg w tym celu zgdaé zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia lub zgda¢ umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia Emitenta.

W przypadku gdy walne zgromadzenie nie podejmie uchwaly zgodnej z trescig wyzej
opisanego wniosku wystosowanego przez akcjonariusza lub akcjonariuszy, albo podejmie jg z
naruszeniem wymogoéw formalnych uchwaty opisanych w art. 84 ust. 4 Ustawy o ofercie,
wnioskodawcy mogg w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaty, wystgpi¢ do sadu
rejestrowego o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta ds. szczegdlnych
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Prawo zgdania udzielenia przez Zarzqd Spétki informacji dotyczqcych Spotki

Stosownie do art. 428 § 1 k.s.h. akcjonariusz moze zgtosi¢ w trakcie trwania walnego
zgromadzenia zadanie udzielenia przez Zarzad informacji dotyczacych Emitenta, jezeli
udzielenie takich informacji przez Zarzad jest uzasadnione dla oceny sprawy objetej
porzadkiem obrad walnego zgromadzenia. Zarzad Spdtki jest zobowigzany do udzielenia
informacji zadanej przez akcjonariusza, jednakze zgodnie z art. 428 § 2 k.s.h. Zarzad
powinien w okre$lonych wypadkach odmdwic udzielenia informacji. Ponadto zgodnie z art.
428 § 5 w przypadku zgtoszenia w trakcie trwania Walnego Zgromadzenia przez
akcjonariusza Spoétki zadania udzielenia przez Zarzad informac;ji dotyczacych Emitenta, Zarzad
moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na piSmie poza Walnym Zgromadzeniem, jezeli
przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pdzniej
niz w terminie dwoch tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas Walnego Zgromadzenia.

W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza poza Walnym Zgromadzeniem wniosku o
udzielenie informacji dotyczacych spétki, zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji na
pismie. Jezeli udzielenie odpowiedzi na pytanie akcjonariusza mogtoby wyrzadzi¢ szkode
Spotce, spbice z nig powigzang lub spdtce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, Zarzad
Spoétki odmawia udzielenia informac;ji (art. 428 § 6).

Zgodnie z art. 6 § 4i § 5 k.s.h. akcjonariuszowi Emitenta przystuguje takze prawo do zgdania,
aby spétka handlowa bedaca akcjonariuszem Emitenta udzielita informacji na pismie, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4) k.s.h.
wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta.
Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ztozenia zgdania, o ktdrym mowa powyzej, moze
zadad réwniez ujawnienia liczby akcji Emitenta lub gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéfki,
jakie posiada spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami.

Akcjonariuszom przystuguje ponadto szereg praw zwigzanych z dokumentacjg Emitenta.
Najwazniejsze z nich to:

a) prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art.
341§ 7 k.s.h.);

b) prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta i
sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii
biegtego rewidenta (art. 395 § 4 k.s.h.);

c) prawo do przeglagdania listy akcjonariuszy w lokalu spétki, prawo do zadania
sporzgdzenia odpisu listy akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym
Zgromadzeniu Spdétki, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem walnego zgromadzenia, prawo do zgdania przestania listy
akcjonariuszy nieodpfatnie pocztg elektroniczng, podajgc adres, na ktéry lista
powinna by¢ wystana (art. 407 k.s.h.§ 1 1%);

d) prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do
otrzymania poswiadczonych przez Zarzad odpisdw uchwat (art. 421 § 3 k.s.h.);
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e) prawo do przeglagdania dokumentéw zwigzanych z potgczeniem, podziatem lub
przeksztatceniem Emitenta (art. 505, 540 i 561 k.s.h.).

Prawo do zfozenia wniosku do sqdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzqdu do udzielenia
informacji

Akcjonariusz, ktéremu odmdwiono ujawnienia zgdanej informacji ma prawo do ztozenia
whniosku do sgdu rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia informacji, o ktérych
mowa w art. 428 § 1 Kodeksu spétek handlowych (art. 429 § 1 k.s.h.) lub o zobowigzanie
Emitenta do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym
Zgromadzeniem na podstawie art. 428 § 4 k.s.h. (art. 429 § 2 k.s.h.).

Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki

W przypadku gdy uchwata jest sprzeczna ze statutem Spétki badz dobrymi obyczajami i godzi
w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1
k.s.h., akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spodtce powddztwo o uchylenie uchwaty
podjetej przez Walne Zgromadzenia Spoétki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest
zgodnie z art. 422 § 2:
1. zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organdw,
2. akcjonariusz, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej
podjeciu zazadat zaprotokotowania swojego sprzeciwu,
3. akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
4. akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w
przypadku wadliwego zwotfania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaty w
sprawie nieobjetej porzadkiem obrad danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spétki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty
Walnego Zgromadzenia nalezy wnies¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez
akcjonariusza wiadomosci o uchwale, nie pdzniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od
dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do wniesienia powddztwa przeciwko cztonkom wtadz Emitenta lub innym osobom,
ktore wyrzqdzity szkode Emitentowi (art. 486 i 487 k.s.h.)

W przypadku wyrzadzenia szkody Emitentowi przez cztonkéw organdéw statutowych Spétki
lub inng osobe kazdy akcjonariusz lub osoba ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach
lub w podziale majatku, moze wnie$é pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Emitentowi,
a osoby obowigzane do naprawienia szkody nie mogg powotywac sie w takiej sytuacji na
uchwate Walnego Zgromadzenia udzielajgcg im absolutorium ani na dokonane przez
Emitenta zrzeczenie sie roszczen o odszkodowanie, jezeli Emitent nie wytoczy powddztwa o
naprawienie wyrzadzonej mu szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu
wyrzgdzajgcego szkode.
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Prawo akcjonariusza do wystgpienia z powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawq

Akcjonariusze, uprawnieni do wystgpienia z powddztwem o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Spotki, moga rowniez na mocy art. 425 § 1 k.s.h. wystapi¢ przeciwko Spodtce z
powddztwem o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia Spotki sprzecznej
z ustawa. Powddztwo takie powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia
ogtoszenia uchwaty Walnego Zgromadzenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.

Prawo do Zigdania wydania imiennego swiadectwa depozytowego i imiennego
zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu

Zgodnie z art. 328 § 6 k.s.h. akcjonariuszom spétki publicznej, posiadajgcym
zdematerializowane akcje Emitenta przystuguje uprawnienie do imiennego $wiadectwa
depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych
oraz do imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Akcjonariuszom posiadajgcym zdematerializowane akcje Emitenta nie przystuguje natomiast
roszczenie o wydanie dokumentu akcji. Roszczenie o wydanie dokumentu akcji zachowuja
Akcjonariusze posiadajgcy akcje Emitenta, ktdre nie zostaty zdematerializowane.

3.4 Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w
przysztosci

Zgodnie z art. 395 KSH decyzje, w drodze uchwaty, dotyczgcag podziatu zysku (lub pokryciu
straty) oraz wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
ktore powinno odby¢ sie w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ustala w uchwale o podziale zysku za ostatni
rok obrotowy wysokos¢ dywidendy, dzien ustalenia prawa do dywidendy oraz dziert wyptaty
dywidendy (art. 348 § 3 KSH).

Wszystkie akcje Emitenta sg zrdwnane w prawach do dywidendy. Akcje serii E i F sg rowne w
prawach do dywidendy z akcjami juz bedgcymi w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGS Software S.A. z dnia 28
czerwca 2011 r. podjeto uchwate o wyptacaniu dywidendy w wysokosci 1 084 997,32 zt
(stownie: jeden milion osiemdziesigt cztery tysigce dziewieéset dziewieédziesigt siedem
ztotych trzydziesci dwa grosze). Wysokos$¢ dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniosta
0,04 zt (stownie: cztery grosze). Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGS SOFTWARE Spotki
Akcyjnej ustalito dzien prawa do dywidendy na 21 lipca 2011 roku oraz dziedA wyptaty
dywidendy na 5 sierpnia 2011 roku.

Tres¢ uchwat przekazana zostata do wiadomosci publicznej raportem biezgcym nr 6/2011 z
dnia 28 czerwca 2011 r.
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3.5 Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi objetymi Dokumencie Informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

W Dokumencie Informacyjnym zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania
dochodéw zwigzanych z posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem
szczegdtowych odpowiedzi powinni skorzysta¢ z porad S$Swiadczonych przez doradcow
podatkowych.

Opodatkowanie dochodow o0sob fizycznych

Opodatkowanie dochoddéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od oséb fizycznych przychodéw z tytutu
dywidendy odbywa sie wedtug nastepujgcych zasad, okreslonych przez przepisy ustawy o
podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych:

1. podstawa opodatkowania jest caty przychéd otrzymany z tytutu dywidendy,

2. przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych (art. 30a ust.
7 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych),

3. podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt.. 4 ustawy o
podatku dochodowym od o0sdéb fizycznych),

4. ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajgcy dywidende, ktéry potraca kwote podatku
z przypadajgcej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wtasciwego dla ptatnika
urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym
w piSmie z dnia 5 lutego 2002 r. skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro
maklerskie prowadzgce rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktorej
wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie o0séb fizycznych w zwigzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie papierow
wartosciowych
Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia
papieréw wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z
nich wynikajgcych oraz z odptatnego zbycia udziatéow w spétkach majgcych osobowosé
prawng (...) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest
odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych instrumentow finansowych oraz
realizacja praw z nich wynikajgcych, jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychoddw) z przedmiotowych
tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdlnych.
Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych, jest:
1. rdinica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papierow
wartosciowych a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust.
1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13i 14,

DOKUMENT INFORMACYJNY 28|Strona



SOFTWARE PGS SOFTWARE Spotka Akcyjna

2. réznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1
pkt. 38a,

3. réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentow finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami
uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

4. rdéznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w
spotkach majgcych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodéw, kreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

5. réznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spdétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wktadéw w spoétdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w
innej postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania
przychoddéw okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o
ktorym mowa w art. 45 ust. 1a pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych,
wykaza¢ dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych, i dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a
takze dochody z realizacji praw z nich wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatéw w
spotkach majacych osobowo$é prawng oraz z tytutu objecia udziatéw (akcji) w spotkach
majacych osobowos¢ prawng albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wktad
niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢, i obliczyé
nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku dochodowym od oséb
fizycznych).
Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajgcej z umoéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodow oséb prawnych

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych w przepisie art. 10 ust. 1 definiuje
pojecie ,dochodu z udziatu w zyskach oséb prawnych”. Stosownie do zawartej tam regulacji
dochodem z udziatu w zyskach oséb prawnych, z zastrzezeniem art. 12 ust. 1 pkt. 4a i 4b
Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, jest dochéd faktycznie uzyskany z akcji,
w tym takze: dochdd z umorzenia akcji, dochdd uzyskany z odptatnego zbycia akcji na rzecz
spotki — w celu umorzenia tych akcji, wartos¢ majatku otrzymanego w zwigzku z likwidacja
osoby prawnej, dochdd przeznaczony na podwyzszenie kapitatu zaktadowego oraz dochdéd
stanowigcy rownowartos¢ kwot przekazanych na ten kapitat z innych kapitatéw osoby
prawnej.

Nalezy wskazaé, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o podatku dochodowym od oséb

prawnych do przychoddéw z tytutu umorzenia akcji w spotce, w tym kwot otrzymanych z
odptatnego zbycia akcji na rzecz spdtki w celu umorzenia tych akcji oraz wartosci majgtku
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otrzymanego w zwigzku z likwidacjg osoby prawnej, nie zalicza sie kwot w tej czesci, ktora
stanowi koszt nabycia bgdZ objecia, odpowiednio, umarzanych lub unicestwianych w zwigzku
z likwidacja akcji. Dochody (przychody) z powyzszych zrédet, ewentualnie po pomniejszeniu
o kwoty nie stanowigce przychoddéw, okreslone w art. 12 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych, opodatkowane s3, zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o
podatku dochodowym od oséb prawnych, zryczattowanym podatkiem w wysokosci 19%
uzyskanego przychodu.

Opodatkowanie dochodow uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych
zasad, okreslonych w Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych:

a) podatek dochodowy od dochodéw (przychodéw) z dywidend oraz innych
przychoddéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe lub zarzad
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego
przychodu

b) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej spotek, ktdre tgcznie spetniajg nastepujgce warunki (art. 22
ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych):

— wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdétka podlegajgca w
Rzeczpospolitej Polskiej lub winnym niz Rzeczpospolita Polska panistwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezgcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

— spotka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow
(akcji) w kapitale spotki, o ktorej mowa w pkt. 1,

— odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych jest:

— spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo

— zagraniczny zaktad spotki, o ktérej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujgca dochody (przychody) z
dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spodtce
wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres
dwéch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatow (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spotke uzyskujgca
dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddéw
(przychodéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatow (akcji),

DOKUMENT INFORMACYJNY 30|Strona



SOFTWARE PGS SOFTWARE Spotka Akcyjna

w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa
w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochodéw
(przychoddéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktédrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza
sie od nastepnego dnia po dniu, w ktédrym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potrgca kwote ryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek
wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od
0s6b prawnych).

Opodatkowanie oséb prawnych w zwiqzku z dochodem uzyskanym poprzez zbycie
papierow wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papieréw wartosciowych podlegaja
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania
jest dochdd stanowigcy rdznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy
papieréw wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na
nabycie lub objecie papieréw wartosciowych. Dochéd ze sprzedazy papieréow wartosciowych
taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawie o podatku dochodowym od oséb prawnych, osoby prawne, ktdre
sprzedaty papiery wartosciowe, zobowigzane s3 do wykazania uzyskanego z tego tytutu
dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty,
osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wifasciwego
urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku
roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako rdznica pomiedzy podatkiem naleznym od
dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybraé uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty),
okreslony w art. 25 ust. 6-7 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych zastosowanie
stawki podatkowej, wynikajgcej z umoéw zapobiegajgcych podwdjnemu opodatkowaniu, lub
niepobranie podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw
podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji
podatkowe;j.

Opodatkowanie dochodow (przychodow) podmiotow zagranicznych

Obowigzek pobrania i odprowadzenia podatku u zrédfa w wysokosci 19% przychodu
spoczywa na podmiocie prowadzacym rachunek papieréw wartosSciowych podmiotu
zagranicznego w przypadku, gdy kwoty zwigzane z udziatem w zyskach oséb prawnych
wyptacane sg na rzecz inwestordw zagranicznych, ktorzy podlegajg w Polsce ograniczonemu
obowigzkowi podatkowemu, czyli:
— 0s0b prawnych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej siedziby lub
zarzadu (art. 3 ust. 2 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych) i
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— 0s0b fizycznych, jezeli nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca
zamieszkania (art. 3 ust. 2a Ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych).

Jednak zasady opodatkowania oraz wysokos¢ stawek podatku od dochodéw z tytutu
dywidend iinnych udziatéw w zyskach Emitenta osigganych przez inwestoréw zagranicznych
mogq by¢ zmienione postanowieniami umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania
zawartymi pomiedzy Rzeczpospolita Polskg ikrajem miejsca siedziby lub zarzgdu osoby
prawnej lub miejsca zamieszkania osoby fizyczne;j.

W przypadku gdy umowa o unikaniu podwéjnego opodatkowania modyfikuje zasady
opodatkowania dochoddéw osigganych przez te osoby z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, wigzgce sg postanowienia tej umowy i wytgczajg one stosowanie przywotanych
powyzej przepisdw polskich ustaw podatkowych.

Jednakze, zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych,
zastosowanie stawki podatku wynikajacej z wiasciwej umowy w sprawie zapobiezenia
podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe,
pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika do celéw podatkowych
uzyskanym od niego zaswiadczeniem (certyfikat rezydencji), wydanym przez wiasciwy organ
administracji podatkowej. W przypadku oséb fizycznych, zgodnie z art. 30a ust. 2 Ustawy
o podatku dochodowym od oséb fizycznych, zastosowanie stawki podatku wynikajacej z
wtasciwej umowy w sprawie zapobiezenia podwdjnemu opodatkowaniu albo niepobranie
podatku jest mozliwe, pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Artykut 22 ust. 4 Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujace warunki:

— wyptacajgcym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych jest spdtka bedgca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

— uzyskujgcym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych, o ktérych mowa w pkt. 1, jest spdétka podlegajgca w
Rzeczpospolitej Polskiej lub winnym niz Rzeczpospolita Polska panstwie
cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panistwie nalezgcym do Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich
dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

— spodtka, o ktérej mowa w pkt. 2, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatow
(akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w pkt. 1,

— odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych jest:

— spotka, o ktorej mowa w pkt. 2, albo

— zagraniczny zaktad spétki, o ktdrej mowa w pkt. 2.

Zwolnienie to ma zastosowanie w przypadku, kiedy spdtka uzyskujgca dochody (przychody) z

dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe
lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada udziaty (akcje) w spodice
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wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres
dwdch lat.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwéch lat nieprzerwanego
posiadania udziatdw (akcji), w wysokosci okreslonej w pkt. 3, przez spétke uzyskujaca
dochody (przychody) z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej majacej siedzibe lub zarzad na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, uptywa po dniu uzyskania tych dochodow
(przychoddéw). W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji),
w wysokosci okreslonej w pkt. 3, nieprzerwanie przez okres dwdch lat spétka, o ktérej mowa
w pkt. 2, jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, od dochoddéw
(przychodéw) okreslonych powyzej w wysokosci 19% dochoddéw (przychoddéw) do 20 dnia
miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktédrym utracita prawo do zwolnienia. Odsetki nalicza
sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia.

Emitent bierze odpowiedzialnos¢ za potracenie podatkéw u zrédta, w przypadku gdy zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami, w tym umowami o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
wypfacane przez niego na rzecz inwestorow zagranicznych kwoty dywidend i innych
przychoddw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych podlegajg opodatkowaniu w Polsce.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkdéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze

spadku lub darowizny, praw majatkowych, w tym rowniez praw zwigzanych z posiadaniem

papieréw wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:

1. w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany
byt obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, lub

2. prawa majgtkowe dotyczgce papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zrdznicowana i zalezy od rodzaju

pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobierca

i spadkodawcg albo pomiedzy darczynca i obdarowanym.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych
Zgodnie z art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz praw
majatkowych, bedgacych instrumentami finansowymi:

a) firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym,

b) dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm
inwestycyjnych,

c) dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego,

d) dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz
zagraniczne firmy inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w
ramach obrotu zorganizowanego

- W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi jest zwolniona od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt. 9 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, przez obrdét zorganizowany rozumie sie obrét papierami
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wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi dokonywany na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym Systemie Obrotu. W
zwigzku z czym obrot instrumentami finansowymi Emitenta jest zwolniony z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych
papierow wartosciowych (art. 7 ust. 1 pkt. 1 lit. b Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do uiszczenia podatku od czynnosci
cywilnoprawnych.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika podatku

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja podatkowa
(tekst jednolity Dz. U. z 2005 r. nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na
nim obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wpfacenia go we wtasciwym
terminie organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany
a niewptacony. Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.
Odpowiedzialno$é ta jest niezalezna od woli ptatnika. Przepisébw o odpowiedzialnosci
ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowig inaczej,
albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4. Wskazanie osdéb zarzadzajacych emitentem, Autoryzowanego Doradcy
oraz podmiotéw dokonujgcych badania sprawozdan finansowych

1. Osoby zarzqdzajgce emitentem

Firma: PGS Software Spoétka Akcyjna
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Klecinska 123, 54-413 Wroctaw
Telefon: +48 7179 82 692
Faks: +48 71 79 82 690
Adres poczty elektroniczne;j: pgs-soft@pgs-soft.com
Adres strony internetowej: www.pgs-soft.com
e e,

Zrédto: Emitent

2. Autoryzowany doradca

. Corvus Corporate Finance
Firma: . . s . -
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Siedziba Biura: Warszawa
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Adres Biura: ul. Mazowiecka 13, 00-052 Warszawa
Telefon: +48 22 826 84 95
Faks: +48 826 84 96

Adres poczty elektronicznej:

corvuscf@corvuscf.pl

Adres strony internetowej:

www.corvuscf.pl

Zrédfo: Autoryzowany Doradca

3. Podmioty dokonujgce badania sprawozdan finansowych emitenta

Firma: Agencja Biegtych Rewidentow "ABR" Spétka z o.o.
Siedziba: Wroctaw
Adres: ul. Jaracza 63/2, 50-305 Wroctaw
Telefon: 0713280123
Faks: 07132801 23

Adres poczty elektronicznej:

abr@abr-rewidenci.pl

Adres strony internetowej:

www.abr-rewidenci.pl/

Zrédto: Emitent

5. Wybrane dane finansowe za ostatni rok obrotowy oraz dane za il kw.

2011r.
WYSZCZEGOLNIENIE (Z BILANSU) 30.09.2011 30.09.2010

|. Kapitat wtasny 4 865 573,88 2 859 180,52
Il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
IIl. Naleznosci krétkoterminowe 4115 296,45 1838541,45
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1548 130,21 1163 475,18
V. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Zobowigzania kréotkoterminowe 1283 730,38 653 841,97

Zrédto: Emitent

p Il kwartat Il kwartat Narastajgco Narastajgco
WYSZCZEGOLNIENIE
. Okres Okres Okres Okres
(Z RACHUNKU ZYSKOW |

STRAT) od 01.07.2011 od 01.07.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010

do 30.09.2011

do 30.09.2010 do 30.09.2011

do 30.09.2010

Przychody netto ze
sprzedazy

4 422 884,22

2412 585,21 11 845 440,65

6 141 698,69

Amortyzacja

88 925,86

60 182,25 214 025,78

180 469,81
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SOFTWA PGS SOFTWARE Spotka Akcyjna
Zysk/strata na sprzedazy 1081 027,52 566 903,55 3259 143,67 1001 640,28
Zysk/strata na dziatalnosci

- 1064 047,32 567 225,30 3120961,57 997 749,88
operacyjnej
Zysk/strata brutto 1296 366,11 484 650,21 348213550 | 114945327
Zysk/strata netto 996 474,11 363 340,21 2746 953,91 936 696,27
Zrédto: Emitent

WYSZCZEGOLNIENIE (Z BILANSU) 31.12.2010 31.12.2009
. Kapitat wtasny 3171426,64 2992 484,25
Il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
l1l. Naleznosci krotkoterminowe 2 302 293,89 1451932,6
IV. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1231 344,56 1486 359,35
V. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
VI. Zobowiazania krétkoterminowe 838 228,01 412 670,28
Zrédto: Emitent
WYSZCZEGOLNIENIE Okres od Okres od

(Z RACHUNKU ZYSKOW | STRAT) 01.01.2010 do 31.12.2010 01.01.2009 do 31.12.2009
Przychody netto ze sprzedazy 8817 093,10 8123672,81
Amortyzacja 230379,79 276 777,94
Zysk/strata na sprzedazy 1425 301,47 1516 183,31
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1415 950,55 1054 569,62
Zysk/strata brutto 1587 022,29 971 318,28
Zysk/strata netto 1248 942,39 714 897,28
Zrédto: Emitent
Kapitalizacja na dzien 22 grudnia 2011 r. — 24.958 tys. zt.
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6. Czynniki ryzyka

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione
ponizej czynniki ryzyka, niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach
Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie sg jedynymi, ktére moga
dotyczy¢ Emitenta i prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci. W przysztosci moga pojawia
sie zarowno czynniki ryzyka trudne do przewidzenia w chwili obecnej, np. o charakterze
losowym, jak rowniez czynniki ryzyka, ktére nie sg istotne w chwili obecnej, ale mogg okazac
sie istotne w przysztosci. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z wymienionych
ponizej czynnikdw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez
Emitenta dziatalno$¢, sytuacje finansowa, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosci oraz
ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza ryzykami opisanymi ponizej
inwestowanie w Akcje wigze sie rowniez z ryzykiem witasciwym dla instrumentéw rynku
kapitatowego. Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienstwem ich zaistnienia ani oceng ich waznosci. Inwestycja w akcje Spotki jest
odpowiednia dla inwestoréw rozumiejgcych ryzyka zwigzane z inwestycjq i bedacych w
stanie ponie$¢ strate czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

6.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

= Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Ze wzgledu na to, ze dziatalno$¢ Emitenta jest narazona na wptyw wielu nieprzewidywalnych
czynnikow zewnetrznych (przepisy prawa, stosunek podazy i popytu na ustugi informatyczne,
dynamiczny rozwdj technologiczny), istnieje ryzyko nieosiggniecia wszystkich zatozonych
przez Emitenta celdow strategicznych, w tym, przede wszystkim rozwoju oferty ustug na
terenie kraju oraz rozwdj dotychczasowych kierunkéw dziatalnosci Spétki za granicg. W
zwigzku z powyzszym, przychody i zyski osiggane w przysztosci przez Emitenta bedg zalezeé
od jego zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej dtugoterminowej strategii. Dziatania
Emitenta, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz nieumiejetnego
dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia moga miec istotny negatywny
wptyw na dziatalno$é, sytuacje finansowo — majgtkowg oraz na wyniki Emitenta. W celu
ograniczenia tego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki moggce mie¢ potencjalnie
niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta, a w razie potrzeby podejmuje
niezbedne decyzje i dziatania.

] Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i trudnosci zwigzane z
pozyskaniem nowej wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej

Na dziatalnos¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kadry zarzadzajgcej. Emitent nie
moze zapewni¢, ze ewentualna utrata niektérych cztonkéw kadry nie bedzie mieé
negatywnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje finansowg i wyniki Emitenta. Wraz z
odejsciem kluczowych osdéb z kierownictwa, Emitent mogtby zosta¢ pozbawiony personelu
posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci operacyjnej.
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Emitent kfadzie szczegdlny nacisk na zaimplementowanie systeméw motywacyjnych dla jego
kluczowych pracownikéw, ktére beda uzalezniaty ich wynagrodzenie od efektéw pracy oraz
zaangazowania w dziatalno$¢ operacyjng Spétki. Emitent na biezgco monitoruje zmiany na
rynku pracy i systematycznie koryguje polityke ptacowg w Spodtce. Ponadto, kluczowi
cztonkowie kadry kierowniczej sg jednoczesnie akcjonariuszami Spoétki, co jest istotnym
czynnikiem ograniczajgcym powyzsze ryzyko. Ponadto od roku 2008 Emitent prowadzi
nieprzerwanie program motywacyjny (oparty na akcjach) skierowany do kluczowych
pracownikéw Spotki.

. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Rynek ustug IT jest rynkiem globalnym. Bezposrednimi konkurentami Spoétki sg firmy z wielu
krajéw, miedzy innymi przedsiebiorstwa polskie, rosyjskie, indyjskie i chifskie. Europejskie
przedsiebiorstwa oferujg ustugi po cenach zblizonych do cen oferowanych przez Emitenta.
Natomiast podmioty z rynkdw wschodnich wustalajg ceny na nizszym poziomie.
Przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przysztosci wymusi¢ koniecznos¢ obnizenia cen a w
konsekwencji osigganych przez Emitenta marz i zwiekszenia wydatkdw na podnoszenie
jakosci ustug Spétki, co moze przetozy¢ sie na spadek rentownosci dziatalnosci Emitenta.
Spétka nie ma wptywu na podejmowanie dziatan przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale
ogranicza ryzyko zwigzane z konkurencjg zwiekszajgc swojg pozycje na rynku dzieki
wykwalifikowanej kadrze oraz wysokiej jakosci oferowanych i swiadczonych ustug.

. Ryzyko koniunktury w branzy

Rynek outsourcingu ustug informatycznych, tak w Polsce jak i na catym Swiecie, szybko sie
rozwija. W przypadku wystgpienia niekorzystnych tendencji na rynku IT firmy
outsourcingowe s3 mocniej narazone na ryzyko utraty kontraktéw. Zleceniodawcy w
pierwszej kolejnosci ograniczajg wspoétprace z zewnetrznymi dostawcami, a dopiero w
drugiej kolejnosci z witasnymi pracownikami. Spétka ogranicza powyisze ryzyko dzieki
duzemu rozproszeniu geograficznemu i branzowemu odbiorcéw, a takze podtrzymywaniu
pozytywnych dtugoterminowych relacji z klientami.

° Ryzyko kursu walutowego
Emitent prowadzi sprzedaz swoich ustug w krajach Europy Zachodniej, gtéwnie do Niemiec,
Wielkiej Brytanii, Danii, Norwegii, Szwajcarii, Belgii, w zwigzku z czym 84% rozliczen w 2010 r.
pomiedzy Emitentem a klientami zostata zrealizowana w euro (EUR). Okoto 13% sprzedazy
rozliczone zostato w dolarach amerykanskich (USD), okoto 1% w funtach szterlingach (GBP) i
okoto 2% w polskich ztotych. Koszty ponoszone sg przez Emitenta w walucie krajowej (PLN).
W zwigzku z powyiszym istnieje ryzyko, ze w przypadku duzych wahani kurséw walut
przychody z zawieranych transakcji mogg znacznie réznié sie od zaktadanych przez Emitenta.
W przypadku aprecjacji ztotego wobec USD i EUR oraz niewielkiej mozliwosci przeniesienia
ciezaru walutowego na odbiorcéw Emitent jest narazony na spadek prognozowanych
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przychoddéw proporcjonalnie do spadku kursu EUR/PLN, a w konsekwencji nizszej
rentownosci Spotki. Emitent minimalizuje powyzsze ryzyko korzystajac z zabezpieczenia
kursu walut za pomocg instrumentéw pochodnych (opcje, kontrakty terminowe forward). W
tym celu wspdtpracuje z rdéinymi instytucjami finansowymi. Kontrakty te pokrywaja
kazdorazowo okoto 50-60% miesiecznych wptywdéw walutowych.

° Ryzyko niedostatecznego doswiadczenia pracownikéw

Zaufanie wobec Emitenta to jeden z kluczowych czynnikéw decydujgcych o zainteresowaniu
klientow podtrzymywaniem dtugotrwatych relacji. Czynnikami, ktére moga wptyngé na
utrate zaufania odbiorcow jest zta jako$¢ i nieterminowos¢ realizacji ustug. Spotka
konsekwentnie wdraza standardy prowadzenia projektéw, ktére majg zminimalizowac to
ryzyko. Przy gwattownym wzroscie zamodwien i braku wykwalifikowanych kadr Spétka moze
napotkac ograniczenia w terminowym i jakosciowym wypetnianiu zobowigzan. W tym celu
polityka kadrowa Emitenta przewiduje zwiekszanie udziatu pracownikéw z duzym
doswiadczeniem. Emitent stara sie pozyskiwac jak najwiecej pracownikéw z kilkuletnim
doswiadczeniem w zawodzie, ktdorzy sg w stanie samodzielnie i efektywnie kierowadé
zespotami programistow. ROwniez w zwigzku ze zidentyfikowaniem tego ryzyka Spodtka
rozpoczeta szkolenia dla szefow projektéw z umiejetnosci prowadzenia zespotéw oraz
efektywnosci pracy. Spotka wykorzystuje w tym zakresie doswiadczenia miedzynarodowej
firmy ,Leadership Management International”, ktdrej polskie przedstawicielstwo miesci sie
we Wroctawiu.

° Ryzyko zwigzane z procesem tworzenia programowania

Emitent tworzy oprogramowanie projektowane indywidualnie dla kazdego klienta. Moze sie
zdarzy¢, ze dostarczane produkty i ustugi nie beds, pod wzgledem funkcjonalnosci lub
jakosci, w petni odpowiadaty oczekiwaniom klientéw. W konsekwencji Emitent bedzie
zobligowany do stosowania rabatdéw, badz do zwrotu czesci ptatnosci juz otrzymanych od
odbiorcow lub do poniesienia dodatkowego naktadu czasu i pracy dla korekty
projektowanego oprogramowania. Emitent minimalizuje to ryzyko nieustannie doskonalgc
procesy tworzenia oprogramowania, ktore gwarantujg najwyzszg jako$¢ dostarczanych przez
Emitenta ustug.

. Ryzyko zwigzane 1ze strukturg akcjonariatu iuprawnieniami statutowymi
dotychczasowych  akcjonariuszy

Zgodnie z §8 ust 4 Statutu akcje imienne serii A, objete w procesie przeksztatcenia spoétki
jawnej w spodtke akcyjng, sg uprzywilejowane w ten sposob, ze jedna akcja uprawnia do
dwodch gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PGS SOFTWARE SA. Pan Wojciech Gurgul i Pan
Pawet Gurgul posiadajg po 6.500.000 akcji serii A. Zgodnie z §14 ust 3 Statutu Cztonkowie
Rady Nadzorczej sg powotywani i odwotywani w nastepujacy sposéb:
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a) tak dtugo jak akcjonariusz Pawet Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Emitenta powotuje
i odwotuje, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci:

1. dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza liczy
od 3 do 6 osbb,

2. trzech cztonkéw Rady Nadzorczej, w tym Przewodniczgcego - gdy Rada Nadzorcza liczy
7 0s0b;
b) tak dtugo jak akcjonariusz Wojciech Gurgul posiada co najmniej 20% akcji Emitenta
powotuje i odwotuje, w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci:

1. jednego cztonka Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy 3 osoby,

2. dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej — gdy Rada Nadzorcza liczy od 4 do 7 0sdb;
c) pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie.

W zwigzku z powyzszym pozostali inwestorzy nabywajacy akcje Emitenta muszg liczy¢ sie z
ograniczconym wptywem na Emitenta w zakresie zdolnosci do powotywania cztonkéw
nadzoru.

6.2 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym

e Ryzyko zwigzane z przysztym kursem oraz ptynnoscia papieréow wartosciowych

objetych niniejszym Dokumentem Informacyjnym
Ceny papieréw wartosciowych oraz wolumen obrotu w przypadku wielu emitentéw mogg
podlega¢ znacznym wahaniom w krétkim czasie. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢
ryzyka zwigzanego z ograniczong ptynnoscia waloréw, podlegajgcych obrotowi w
alternatywnym systemie, co moze mie¢ duze znaczenie w przypadku checi kupna badz
sprzedazy znacznych pakietéw akcji. Nie mozna zapewnié, iz osoba nabywajgca oferowane
akcje Emitenta bedzie mogta je zby¢ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujacej cenie.
Cena akgcji, prawa poboru oraz prawa do akcji moze byé nizsza niz cena nabycia na skutek
wielu czynnikéw, miedzy innymi wielkosci podazy i popytu na dany instrument finansowy,
okresowych zmian wynikdw operacyjnych Emitenta, liczby oraz ptynnosci notowanych
instrumentdéw finansowych, poziomu inflacji, zmian regionalnych lub krajowych czynnikéw
ekonomicznych i politycznych oraz sytuacji na innych sSwiatowych rynkach papieréow
wartosciowych.

e Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami
Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz 3 miesigce:

- nha wniosek emitenta,

- jezeli uzna, Ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
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W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres nie dfuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczegdlnosci obowigzki informacyjne.

e Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczyé instrumenty
finansowe z obrotu:

— na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

— jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczeristwo uczestnikow obrotu,

— wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
whiosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztdw postepowania,

— wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w
alternatywnym systemie:

— w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

— jezeli zbywalnos$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

— w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

— po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o
oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkéw w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzacych na
emitentach notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym
przepisie to w szczegdlnosci obowigzki Informacyjne.

e Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez
KNF za niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Spotki notowane na rynku NewConnect majg status spotki publicznej w rozumieniu Ustawy o
Obrocie, w zwigzku z czym Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne
na Emitenta za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w
szczegblnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie, Ustawy o Obrocie
instrumentami finansowymi. Wspomniane sankcje wynikajg z art. 96 - 97 Ustawy o Ofercie

DOKUMENT INFORMACYJNY 41|Strona



SOFTWARE PGS SOFTWARE Spotka Akcyjna

oraz z art. 169 — 176 Ustawy o Obrocie. W przypadku natozenia takiej kary obroét
instrumentami finansowymi Emitenta moze staé sie utrudniony badz niemozliwy.

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze nieznane sg mu fakty, zdarzenia oraz okolicznosci, ktére
mogtyby aktualnie skutkowac natozeniem na Emitenta sankcji administracyjnych, o ktérych
mowa powyzej. Jednakze nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystgpienia takiej sytuacji w
przysztosci w odniesieniu do Spotki.

6.3. Czynniki ryzyka zwigzane z inwestowaniem w instrumenty finansowe

e Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spétke

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Pan Wojciech Gurgul i Pan Pawet Gurgul
posiadajg facznie 86,54 % akcji Spotki, co uprawnia ich do wykonania 90,75 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wptyw Pana Wojciecha Gurgula i Pana Pawta Gurgula
na dziatalnos¢ Emitenta jest wiec znacznie wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w
szczegolnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH Tym samym, pozostali inwestorzy
nabywajgcy akcje Emitenta muszg sie liczy¢ z ograniczonym wptywem na sposdb zarzadzania
i funkcjonowania Spofki.

¢ Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem programu motywacyjnego

W zwigzku z wdrozonym przez Spétke programem motywacyjnym, Zarzad Emitenta zamierza
wyemitowac w okresie od 2011 do 2013 r. do 265.000 warrantéw subskrypcyjnych serii G i
do 260.000 warrantéw subskrypcyjnych serii H. Warranty subskrypcyjne bedg uprawniaé
posiadaczy do objecia za kazdy warrant jednej akcji nowej emisji serii G lub H po cenie
emisyjnej réwnej wartosci nominalnej akcji, tj. wynoszgcej 0,02 zt.

W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz w przypadku wykonania powyzszych uprawnien
przez posiadaczy warrantdw wystgpi nadmierna podaz akcji ze strony beneficjentéw
programu motywacyjnego, co moze negatywnie wptyngé na kurs akcji Spotki.

7. Historia emitenta

2005
e Powstanie przedsiebiorstwa PGS Pawet Gurgul.
e Pozyskanie pierwszych klientédw na niemieckim rynku oraz podpisanie umowy z
kontrahentem z Holandii.
e Zwiekszenie zatogi i ustabilizowanie dziatania firmy.
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2006

2007

2008

2009

Zawigzanie Spotki PGS Pawet Gurgul sp. j. oraz sukcesywne zdobywanie kolejnych
rynkéw.

Realizacja pierwszych kontraktow w Skandynawii: Danii, Szwecji i Norwegii oraz
pozyskanie kontrahentow z Wielkiej Brytanii i USA.

Powstanie Spoétki PGS Pawet Gurgul sp. j. Udziatowcami Spotki stajg sie Pawet Gurgul i
Wojciech Gurgul. Pawet Gurgul wnosi w udziale dziatajgce od 2005 roku
przedsiebiorstwo PGS Pawet Gurgul, Wojciech Gurgul wnosi w udziale swiadczenia na
rzecz Spotki. taczna wysokosé wktadéw wynosi 140.000 zt.

Podpisanie umowy z pierwszym klientem ze Szwajcarii.

Otwarcie biura w Rzeszowie i pozyskanie wykwalifikowanej kadry na lokalnym rynku
IT.

Systematyczne przenoszenie projektéw dotychczas wykonywanych we Wroctawiu do
rzeszowskiego biura.

Zintegrowanie obu biur za pomocg infrastruktury informatyczne;j.

Podjecie decyzji o wprowadzeniu instrumentéw finansowych do Alternatywnego
Systemu Obrotu na rynek NewConnect. Przeksztatcenie PGS Pawet Gurgul sp. j. w
Spétke akcyjna.

Uzyskanie statusu Certyfikowanego Partnera Microsoft (marzec).

Uzyskanie statusu Ztotego Partnera Microsoft (kwiecien).

Na podstawie postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej we
Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego: nazwa Spétki PGS
S.A. zostata zmieniona na PGS SOFTWARE S.A. oraz zostato zarejestrowane podwyzszenie
kapitatu zaktadowego o 35.000 zt do wysokosci 535.000,00 zt.

Debiut PGS Software S.A. na rynku NewConnect, prowadzonym przez warszawskg Gietde
Papieréw Wartosciowych.

Zaoferowanie ustug Emitenta klientom krajowym.

Przeprowadzka z biura we Wroctawiu do nowoczesnego biurowca znajdujgcego sie
we Wroctawskim Parku Technologicznym.

Uruchomienie nowego biura projektowego w Rzeszowie, w ktérym bedzie mogto
pracowac do 50 osdb.

Rozwdj sprzedazy krajowej, a przede wszystkim rozwdj sprzedazy przez partneréw
(firmy konsultingowe) za granica.
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e Rozpoczecie pierwszych projektéow w nowoczesnej technologii typu Cloud
Computing.

e Uruchomienie nowej strony internetowe;j.

e Stworzenie portalu www.eprzetargi.org pozwalajgcego na szybkie i dokfadne
wyszukiwanie informacji o réznego rodzaju przetargach prowadzonych w instytucjach
publicznych.

e Utworzenie Spotki zaleznej iPGS Sp. z 0.0., ktéra obecnie tworzy swoj pierwszy produkt
przeznaczony do sprzedazy na terenie Polski.

2010

e Wynajem nowego biura, rozwdj zespotéw projektowych, zwiekszenie liczby
pracownikéw z 32 w roku 2009 do 43 w 2010.

e Ekspansja na rynkach Skandynawii — ponad dwukrotne zwiekszenie liczby
obstugiwanych klientéw.

e Rozwdj spotki iPGS Sp. z 0.0. - prowadzenie prac badawczych nad innowacyjnymi
platformami internetowymi oferujgcymi e-ustugi na szerokim rynku B2C i B2B.

e Rozszerzenie prac projektowych nad portalem www.eprzetargi.org w celu wdrozenia
i wprowadzenia na rynek polski ptatnej ustugi wyszukiwania.

e Sfinalizowanie transakcji przejecia firmy Testbenefit.
e Rozszerzenie oferty o ustugi testowania oprogramowania.
e Pozyskanie nowych klientéw na rynku polskim.

8. Dziatalno$¢ prowadzona przez emitenta

PGS Software S.A. jest Spoétkg informatyczng specjalizujgcg sie w dostarczaniu ustug
programistycznych i testowych, gtdwnie z zakresu rozwigzan mobilnych, internetowych oraz
bazodanowych.

Model biznesowy Spotki opiera sie na kompleksowej obstudze projektéw, poczawszy od
tworzenia aplikacji dopasowanych do potrzeb klientédw, poprzez wdrozenia poszczegdlnych
produktéow az po dtugofalowe wsparcie techniczne i rozwojowe, przy czym wiekszosc
aplikacji przygotowywana jest wedtug bardzo specyficznych potrzeb, co wymaga odrebnego
oraz indywidualnego podejscia na kazdym z etapdw cyklu zycia produktu.

Klientami firmy sg zaréwno mate przedsiebiorstwa jak i duze korporacje, najczesciej z branzy
informatycznej, produkcyjnej oraz medidw. Ponad 90% przychoddw Spoétki generowane jest

przez klientéw z krajéw europejskich, gtéwnie z Danii, Szwajcarii, Szwecji, Niemiec, Wielkiej
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Brytanii, Holandii i Belgii. Prowadzone s3 takze dziatania zmierzajgce do zwiekszenia
sprzedazy ustug Spotki w Polsce. Obecnie po zakupie spotki TestBenefit odsetek przychodow
z Polski urdst i Zarzad spodziewa sie, ze bedzie w kolejnych kwartatach coraz wyzszy.

Pracownicy firmy rozlokowani s3 w dwdch biurach projektowych - w Rzeszowie i Wroctawiu.
Sa to lokalizacje z tatwym dostepem do lotnisk miedzynarodowych, co pozwala na swobodne
prowadzenie projektéw w dowolnym miejscu na Swiecie.

Charakterystyczng cecha firmy jest bezposrednie, osobiste zaangazowanie w jej rozwdj
dwéch gtédwnych akcjonariuszy. Realizowanym przez nich celem strategicznym jest state
zwiekszanie skali prowadzonej dziatalnosci, przy jednoczesnej dbatosci o wysoki poziom
rentownosci EBIT na poziomie ok. 18-20%. Spétka planuje réwniez budowe sieci partnerskiej
w Europie oraz rozwdj przez akwizycje.

Produkty oferowane przez Spétke wykonywane sg w wielu technologiach, z ktérych
najpopularniejsze to: Microsoft .NET, Java, PHP, C++, Flash. Ponadto, Spétka posiada status
Ztotego Certyfikowanego Partnera Microsoft, co zapewnia tatwiejszy dostep do szeregu
produktdw oferowanych przez Microsoft. Wiarygodno$¢ i gwarancje najwyziszej jakosci
Swiadczonych ustug zapewnia realizowanie przez Spétke projektow w metodologii Scrum,
polegajgcej na dostarczaniu kolejnych, coraz bardziej dopracowanych wynikéw projektu,
wiaczaniu sie przysztych uzytkownikdw w proces wytwdrczy oraz samoorganizacji zespotu
projektowego. Wiekszosé kierownikdw zespotow posiada certyfikaty Certified Scrum Master.
Zakres posiadanych kompetencji, potwierdzonych przez niezalezne Zrddta, przektada sie
pozytywnie na wiarygodnos¢ i konkurencyjnos$é Spoéfki.

PGS Software S.A. ktadzie szczegdlny nacisk na biezgcg komunikacje z klientem, bedaca
jednym z najwazniejszych czynnikéw decydujacych o sukcesie projektu. Spoétka posiada
zaawansowane narzedzia informatyczne pozwalajace $ledzic na biezgco postep
realizowanych projektéw. Ponadto, réwniez i klienci mogg korzystaé z tych wtasnie narzedzi
(przez Internet). Klienci Spoétki wielokrotnie wyrazali swoje zadowolenie ze sposobu
komunikacji miedzy ich dziatami technicznymi a zespotami programistycznymi PGS Software

ustual
Tworzenie oprogramowania na zamdéwienie

PGS Software zajmuje sie tworzeniem i projektowaniem aplikacji dopasowanych do
indywidualnych potrzeb klienta, wykorzystujac przy tym wiedze z bardzo wielu dziedzin IT. W
zaleznosci od wymagan s3 to dziatania polegajgce na przystosowaniu/unowoczesnieniu
istniejgcych juz systemdw badz na przygotowaniu od podstaw nowego oprogramowania.
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Software-as-a-Service

PGS Software oferuje takze mozliwos¢ dostarczenia koncowych produktéw w formie ustugi
(SaaS). Jest to dogodne rozwigzanie dla wielu klientdw poniewaz nie muszg sie oni martwic o
sprzet, miejsce na dysku, systemy planowania ciggtosci dziatania, ani o wsparcie techniczne.
W tym modelu ptaci sie jedynie za ilos¢ licencji na oprogramowanie, ktére sie wykorzystuje.

Ustugi integracyjne

PGS Software swiadczy takze kompleksowe ustugi integracyjne majgce na celu zapewnié
sprawnos¢ systemow oraz przyczyni¢ sie do zwiekszenia wydajnosci przedsiebiorstwa.
Istnieje mozliwos¢ wdrozeniem cafosci systemu po stronie klienta, w przypadku gdy
wymagane jest przechowanie petnej infrastruktury rozwigzan (u klienta), badz integracji z
istniejgcymi systemami.

MODELE WSPO{PRACY

Zdalny

W przypadku zdalnego modelu wspdtpracy caty cykl tworzenia oprogramowania (wtgczajac
w to fazy ustalania wymagan, projektowania, kodowania i testowania) odbywa sie w
Centrach Tworzenia Oprogramowania. Klienci majg petng kontrole nad procesem tworzenia
produktu poprzez system nadzorowania projektéw przez Internet, telekonferencje, telefon
lub komunikacje IM. Taki model wspodtpracy pozwala na znaczne zmniejszenie kosztéw po
stronie klienta.

Lokalny

W przypadku lokalnego modelu wspdtpracy zespét informatykdw wysytany jest do biura
klienta, w celu maksymalnej integracji z wewnetrznymi procesami tworzenia
oprogramowania. Cata praca (wtgczajgc tworzenie specyfikacji, projektowanie i kodowanie)
odbywa sie lokalnie, na miejscu u klienta, dzieki czemu produkt moze by¢ precyzyjnie
dopasowany nawet do bardzo specyficznych potrzeb.

Mieszany

Model mieszany jest wypadkowg modelu zdalnego i lokalnego; zapewnia on niskg cene oraz
wysokiej jakosci ustugi. W tym przypadku praca jest dzielona pomiedzy dwa zespoty, jeden
lokalny (u klienta) i jeden zdalny (w jednym z Centréw Tworzenia Oprogramowania PGS).
Zespot po stronie klienta sktada sie z Kierownikdw Projektéw i Architektéow Systemoéw, ktdrzy
projektujg rozwigzanie upewniajac sie, ze spetnia ono wszystkie wymagania. Cate kodowanie
i testowanie odbywa sie zdalnie, za pomocg nowoczesnych urzadzen i systemdw, poprzez
zespot zlokalizowany w jednym z centréw spaétki.
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9. Akcjonariusze posiadajagcy co najmniej 10% glosow na walnym

zgromadzeniu

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 10% akcji wg stanu na dzieri 30.09.2011

. . . . . ) Udziat w kapitale Udziat w ogdlne;j
Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gltosow Lo ,
zaktadowym liczbie gtosow
Wojciech Gurgul 11 867 000 18 117 000 43,27% 45,38%
Pawet Gurgul 11 867 000 18 117 000 43,27% 45,38%
Pozostali 3692 639 3692 639 13,46% 9,25%
SUMA 27 426 639 39926 639 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

10. Informacje dodatkowe
Kapitat zaktadowy

Zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych kapitat zaktadowy (podstawowy) powinien wynosié
co najmniej 100.000 zt.

Zgodnie ze Statutem Spodtki, Emitent tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitaty rezerwowe,
d) fundusze specjalne.

Kapitat podstawowy jest wskazywany w bilansie w wysokosci nominalnej objetych i
zarejestrowanych akgji.

W kapitale zapasowym ujmowane sg nadwyzki srodkdw pozyskanych z emisji ponad wartos¢
nominalng akcji objetych w drodze emisji, bgdZ moga na niego sktadac sie srodki finansowe
przeznaczone z zysku z lat poprzednich.

Ponadto na kapitat wlasny Emitenta mogg sie sktadaé:
e Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Ujmowane sg tu roznice kapitatowe powstate w wyniku zbycia lub nabycia
sktadnikéw majatku trwatego.
e Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
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Gromadzone s3 tu specjalne srodki, najczesciej przeznaczone z zysku, na inwestycje
badzZ inne cele ustalone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
e Zysk (strata) z lat ubiegtych

W tej pozycji wykazuje sie wysokos¢ niepokrytych strat badZz wysokosé
niepodzielonego zysku z lat poprzednich
e  Zysk (strata) netto
Jest to wynik finansowy Spétki za dany rok obrotowy.
Kapitat wtasny Emitenta
PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 30.06.2010
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
4 865 573,88 4 875764,31 2 859 180,52 3 565 840,31
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
548 532,78 535 000,00 535 000,00 535 000,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat
. L, 0,00 0,00 0,00 0,00
podstawowy (wielko$¢ ujemna)
Il. Udziaty (akcje) wtasne
. L, 0,00 0,00 0,00 0,00
(wielkos$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
1570087,19 1387 484,25 1387 484,25 1691747,92
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z
L 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty (fundusze)
0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
0,00 1267 600,26 0,00 765 736,33
VIII. Zysk (strata) netto
2746 953,91 1685 679,80 936 696,27 573 356,06
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu
roku obrotowego (wielkos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)

Zrédto: Emitent

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 548.532,78 zt (stownie: pieéset czterdziesci osiem tysiecy
pie¢set trzydziesci dwa ztote i siedemdziesigt osiem groszy) i dzieli sie na 27 426 639
(stownie: dwadziescia siedem miliondw czterysta dwadzieScia sze$¢ tysiecy szescset
trzydziesci dziewieé) akcji, w tym:
a. 12.500.000 akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa
grosze) kazda akcja,
b. 12.500.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie:
dwa grosze) kazda akcja,

DOKUMENT INFORMACYJNY 48|Strona



SOFTWARE PGS SOFTWARE Spotka Akcyjna

c. 250.000 akcji na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa
grosze),

d. 1.500.000 akcji na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa
grosze),

e. 416.639 akcji na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa
grosze),

f. 260.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa
grosze).

Akcje serii A i B powstaty na mocy Uchwaty Wspdlnikéw Spoétki jawnej z dnia 2 kwietnia 2008
r. o przeksztatceniu Spétki jawnej w Spdtke akcyjng. Akcje serii A sg imienne oraz
uprzywilejowane, co do gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii C i D powstaty na podstawie wykonania uchwat nr 6 oraz nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2008 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii C i D. Akcje serii Ci D wyemitowane zostaty w trybie
art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych, tj. w trybie subskrypcji prywatne;j.

Akcje serii E i F powstaty na podstawie wykonania uchwat nr 9 oraz nr 11 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 10 czerwca 2008 r. w drodze emisji warrantéow
subskrypcyjnych serii A i B oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze
emisji akcji serii E i F z wylgczeniem prawa poboru akcji oraz warrantéw przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

Wprowadzane do alternatywnego systemu obrotu na NewConnect akcje serii E i serii F
zostaty zarejesrtowane w KRS w dniu 23 wrzes$nia 2011 roku.
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10.2 Podstawa prawna emisji instrumentéw finansowych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji, na mocy art. 430-432 KSH jest Walne Zgromadzenie Emitenta.

. Akcje seriiEi F
Akcje serii E oraz Akcje serii F powstaty na mocy uchwaty z dnia nr 9/2008 i nr 11/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 10 czerwca 2008 r.

UCHWALA Nr 9/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGS Spélki Akcyjnej
z siedziba we Wroclawiu
z dnia 10 czerwca 2008 roku

w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego |, emisji warrantéw subskrypcyjnych serii
A, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego w drodze emisji akcji serii E z
wylaczeniem prawa poboru akcji oraz warrantdw przez dotychczasowych akcjonariuszy,
w celu umozliwienia objecia akcji osobom biorgcym udziat w Programie Motywacyjnym |

| I. Program Motywacyjny |

A § 1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGS S.A. z siedzibg we Wroclawiu (Spétka)

‘postanawia wprowadzi¢ w Spéice Program Motywacyjny | (Program ).
§2

Celem Programu | jest stworzenie nowoczesnych | efektywnych mechanizméw
motywujacych pracownikow i wspoélpracownikéw, zwlaszcza kluczowych, do pracy na rzecz
Spotki, ktore pozwolg zapewni¢ wzmocnienie wiezi faczacych ww. osoby ze Spotka,
stabilizacje zatrudnienia kadry menedzerskiej, a jednocze$nie przyczynia si¢ do dalszego
dynamicznego rozwoju Spotki i wzrostu jej wartosci.

§3
Program | obejmuje trzy lata obrotowe Spétki 2008 — 2010 i bedzie realizowany poprzez
emisje warratow subskrypcyjnych serii A (Warranty) uprawniajacych do objecia emitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego akcji Spotki serii E (Akcje serii
E) z pierwszeristwem przed innymi akcjonariuszami Spétki, zgodnie art. 453 §2 Kodeksu
spotek handlowych.

1. Prawo do uczestniczenia w Programie | przystugiwaé bedzie wskazanym przez Zarzad
pracownikom oraz wspétpracownikom Spéfki, ktérzy wedlug Zarzadu, majq istotny wpltyw na
uzyskiwane przez Spotke wyniki i jej rozwéj, w tym pozyskiwane i realizowane przez Spoétke
projekty.

23
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2. Warunkiem dajacym prawo do objecia Warrantéw bedzie pozostawanie przez dang
osobe, na dzier okreslony w uchwale Zarzadu, pracownikiem lub wspétpracownikiem Spétki
(Osoba Uprawniona).

3. Osoby Uprawnione otrzymajgq wyemitowane przez Spétke Warranty.

4. Kazdy Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 1 (stownie: jednej) akcji nowej emisji serii E
po cenie emisyjnej rownej jej wartosci nominalnej, wynoszacej 0,02 zi. (stownie: dwa
grosze).

§5
Podstawe prawng Programu | stanowi niniejsza uchwata Walnego Zgromadzenia oraz
Regulamin Programu Motywacyjnego |.

Il. Warranty subskrypcyjne serii A
§6

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o emisji gcznie nie wigcej niz 750.000
(stownie: siedmiuset pigédziesigciu tysigcy) Warrantdw uprawniajacych ich posiadaczy do
objecia Akgcji serii E.

2. Warranty zostang wyemitowane w celu warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakiadowego Spotki o kwote nie wigksza niz 15.000 zt (stownie: pigtnascie tysiecy ziotych).

3. Celem emisji Warrantow jest realizacja Programu |.

4. Uprawnionymi do objecia Warrantéw beda wylacznie Osoby Uprawnione, wskazane w
uchwale Zarzadu.

5. Po zapoznaniu sie z pisemna opinig Zarzadu Spotki z dnia 10 czerwca 2008 roku
uzasadniajacq powody wylaczenia prawa poboru Warrantéw, wylacza sie w catosci prawo
poboru Warrantow przez dotychczasowych akcjonariuszy. Wytaczenie w stosunku do
Warrantéw prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy jest ekonomicznie
uzasadnione i lezy w interesie Spétki.

§7 A

Warranty zostang wyemitowane nieodptatnie. 208
/ /'::
§8 [ 7

1 (stownie: ;eden) Warrant bedzie uprawnia¢ do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji seril I por,;‘
cenie emisyjnej rownej jej wartosci nominalnej, wynoszacej 0,02 zt. (stownie: dwa grosze) “*

ia ‘-\,g
§ 9 ‘. c"‘
1. Wykonanie praw z Warrantéw powinno nastapi¢ do 31 grudnia 2011 roku. -

2. Warranty nie objgte w terminie tracq waznos¢.

§ 10
1. Warranty wyemitowane zostang w formie dokumentu w odcinkach lub odcinku zbiorowym
i beda papierami wartosciowymi imiennymi.
2. Warranty beda przechowywane w wybranym przez Zarzad domu maklerskim lub Spéice.

§ 11
1. Warranty beda oferowane Osobom Uprawnionym, po rejestracji niniejszego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w terminie 60 dni od podjecia przez Waine
Zgromadzenie uchwaly zatwierdzajgcej sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2008 - w
Pierwszym Roku trwania Programu |, za rok 2009 - w Drugim Roku trwania Programu | oraz
za rok 2010 - w Trzecim Roku trwania Programu |.
2. Oswiadczenie o objeciu Warrantdow powinno zosta¢ ziozone w terminie 30 dni od daty
zlozenia oferty ich nabycia przez Spétke w drodze pisemnego os$wiadczenia, na
przygotowanym przez Spétke formularzu.
3. Warranty sg niezbywalne.
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Ill. Warunkowe podwyzZszenie kapitatu zakladowego

§12
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonuje niniejszym warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 15.000 zt (stownie: pietnascie tysigcy
zlotych) w drodze emisji nie wiecej niz 750.000 (stownie: siedemset pigcdziesiat tysigcy)
akcji zwyklych na okaziciela Serii E, o wartoci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze)
kazda.

§13
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakiadowego dokonywane jest w celu przyznania praw
do objecia Akcji serii E posiadaczom Warrantéw Osobom Uprawnionym, zgodnie z zasadami
przyjetymi w niniejszej uchwale i Regulaminie.

§14
1. Termin wykonania prawa do objecia Akcji serii E uptywa w dniu 31 grudnia 2011 roku.
2. Osobami uprawnionymi do objecia Akcji serii E sq osoby uprawnione z Warrantéw
wskazywani kazdorazowo w uchwale Zarzadu, o ktérej mowa §4 ust. 2 niniejszej uchwaty
oraz ich spadkobiercy.

§15
1. Wszystkie akcje serii E objete zostang w zamian za wklady pienigzne.
2. Cena emisyjna akcji serii E bedzie réwna jej wartosci nominalnej, wynoszacej 0,02 zi.
(stownie: dwa grosze).

§ 16
. Akcje serii E bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a) Akcje serii E, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
. Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie poczawszy
= od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktorym akcje te zostaly wydane lub
/ zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych,
b) Akcje serii E, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestniczg w dywidendzie
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub
zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych, tzn. od dnia 1
stycznia tego roku obrotowego.

§17
Po zapoznaniu si¢ z pisemna opiniq Zarzadu Spélki z dnia 10 czerwca 2008 roku
uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii E, Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc w jej interesie, pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki prawa poboru akgji serii E w calosci.

§18
1. Walne Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad do opracowania i przyjecia
Regulaminu Programu | okreslajacego szczegélowe warunki, tryb i terminy realizacji prawa
nabycia akcji Spotki oraz wszelkie pozostale zasady realizacji Programu |, w zakresie
nieuregulowanym niniejszq uchwata.
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2. Zarzad zostaje upowazniony do wprowadzenia do Programu | postanowien odbiegajacych
od zalozen przyjetych w Pkt | Program Motywacyjny, o ile uzna, ze zmiany takie beda stuzyly
zwigkszeniu motywacyjnego charakteru Programu | i nie beda miaty negatywnego wplywu na
funkcjonowanie Spotki. Odstepstwa te nie mogq dotyczyé: czasu trwania programu, ilosci
akcji objetych Programem |, kryteriow przydziatu Warrantow oraz akcji serii E.

3. Zarzad zostaje upowazniony w szczegélnosci do wyemitowania Warrantéw, okreslenia
szczegbtowych zasad emisji Warrantéw i Akcji serii E, a takze do podjecia wszelkich innych
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisjq i przydzialem Warrantéw oraz akcji
serii E.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwate podjeto w glosowaniu jawnym, jednomysinie, bez
glosdw przeciwnych i wstrzymujacych si¢. Za uchwatg oddano 37.500.000 gloséw.
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UCHWALA Nr 10/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGS Spétki Akcyjnej

z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 10 czerwca 2008 roku

W sprawie wyrazenia zgody na ubieganie si¢ o wprowadzenie do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym przez
Gielde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie
akcji wyemitowanych w ramach emisji serii E,
a takze dematerializacji akcji serii E

Dziatajac na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do Zorganizowanego obrotu oraz/o(
spoétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 wraz z poz. Zmianami), w zwiazku z art. 5 ust®,
1-5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr, 183~
poz. 1538 wraz z péZz zmianami) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, : cq-,’i;
nastepuje: \ a\k

'\-z:
L N
o2

§1 _
Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ~

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGS S.A. wyraza zgode na:

1) ubieganie si¢ na wprowadzenie akeji serii E do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o
przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. nr 183 poz. 1538 wraz z péz. zmianami), przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie (GPW),

2) zlozenie akcji Spolki serii E do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. (KDPW),

3) dokonanie dematerializacji akcji Spétki serii E w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia
28 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538
wraz z p6éz. zmianami).

§2
Upowaznienie dla Zarzadu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGS S.A. upowaznia Zarzad Spétki do:

1) podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, ktére beda zmierzaly do
wprowadzenia akcji Spétki serii E, do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
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Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz.
1538 wraz z p6Zniejszymi zmianami), przez GPW,

2) zlozenia akcji Spolki serii E do depozytu prowadzonego przez KDPW,

3) podjgcia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spétki serii E, w tym w szczegdlnosci do zawarcia z KDPW
umow, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii E.

§3

Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwale podjeto w glosowaniu jawnym, jednomysinie, bez
glosow przeciwnych i wstrzymujacych sie. Za uchwatq oddano 37.500.000 glos6w.

Przed podjgciem kolejnej uchwaly dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akcji serii F z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
Przewodniczacy przedstawit nastepujacq opinie Zarzadu PGS SA uzasadniajgca
pozbawienie prawa poboru akcji nowej emisji serii F oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej.
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UCHWALA Nr 11/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGS Spotki Akcyjnej
z siedziba we Wroctawiu
z dnia 10 czerwca 2008 roku

w sprawie przyjecia Programu Motywacyjnego |l, emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii B, warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji
serii F z wylaczeniem prawa poboru akcji oraz warrantéw przez dotychczasowych
akcjonariuszy, w celu umozliwienia objecia akcji cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
w ramach Programu Motywacyjnego |l

I. Program Motywacyjny Il

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGS S.A. z siedzibg we Wroctawiu (Spétka)
postanawia wprowadzi¢ w Spdice Program Motywacyjny Il (Program II).

§2
Celem Programu |l jest stworzenie nowoczesnych i efektywnych mechanizméw
motywujacych dla czlonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu, ktére pozwolg zapewnié
wzmocnienie wiezi taczacych ww. osoby ze Spéltka, przyczyniajac sie tym samym do
dalszego dynamicznego rozwoju Spdkki i wzrostu jej wartosci.

§3
Program |l obejmuje trzy lata obrotowe Spéiki 2008 — 2010 i bedzie realizowany poprzez
emisje warratéw subskrypcyjnych serii B (Warranty) uprawniajacych do objgcia emitowanych ___
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego akcji Spétki serii F (Akcje s rii & M1
F) z pierwszenstwem przed innymi akcjonariuszami Spétki, zgodnie art. 453 §2 Ki SU-
spotek handlowych. SN

Walne Zgromadzenie Cztonkom Rady Nadzorczej i Czionkom Zarzadu. N
2. Warunkiem dajgcym prawo do objecia Warrantéw bedzie peinienie przez dang osobéx‘f;i_
przez okres co najmniej jednego roku funkcji Czlonka Rady Nadzorczej lub Cztonka Zarzadu
Spotki oraz pozostawanie przez te osobe, na dzien okreslony w Regulaminie Programu
Motywacyjnego Il (Regulamin Il), Czionkiem Rady Nadzorczej lub Czionkiem Zarzadu Spotki
(Osoba Uprawniona).

3. Osoby Uprawnione otrzymajg wyemitowane przez Spétke Warranty.

4. Kazdy Warrant uprawnia¢ bedzie do objecia 1 (stownie: jednej) akcji nowej emisji serii F

po cenie emisyjnej réwnej jej wartosci nominainej, wynoszacej 0,02 zh (stownie: dwa

grosze).

§5
Podstawe prawna Programu Il stanowi niniejsza uchwata Walnego Zgromadzenia oraz
Regulamin Il
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Il. Warranty subskrypcyjne serii B

§6
1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia o emisji tacznie nie wigcej niz 260.000
(stownie: dwiescie szeéédziesiat tysigcy) Warrantéw uprawniajacych ich posiadaczy do
objecia Akgji serii F.
2. Warranty zostana wyemitowane w celu warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spéiki o kwote nie wigksza niz 5.200 zt (stownie: pigc tysigcy dwiescie ziotych).
3. Celem emisji Warrantow jest realizacja Programu Il.
4. Uprawnionymi do objecia Warrantéw beda wytacznie Osoby Uprawnione, wskazane
Regulaminie Il.
5. Po zapoznaniu sie z pisemna opinia Zarzadu Spoétki z dnia 10 czerwca 2008 roku
uzasadniajaca powody wytaczenia prawa poboru Warrantéw, wylacza si¢ w catosci prawo
poboru Warrantéw przez dotychczasowych akcjonariuszy. Wylaczenie w stosunku do
Warrantéw prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy jest ekonomicznie
uzasadnione i lezy w interesie Spotki.

§7
Warranty zostana wyemitowane nieodptatnie.

§8
1 (stownie: jeden) Warrant bedzie uprawnia¢ do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji serii F po
cenie emisyjnej rdwnej jej wartosci nominalnej, wynoszacej 0,02 zt. (stownie: dwa grosze).

§9
1. Wykonanie praw z Warrantéw powinno nastapi¢ do 31 grudnia 2011 roku.
2. Warranty nie objete w terminie tracq waznos¢.

§10
\ 1. Warranty wyemitowane zostang w formie dokumentu w odcinkach lub odcinku zbiorowym
7 \i bedg papierami warto$ciowymi imiennymi.
,’/ L2 Warranty bedg przechowywane w wybranym przez Zarzad domu maklerskim lub Spoice.

§11
1. Warranty beda oferowane Osobom Uprawnionym, po rejestracji niniejszego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki, w terminie 60 dni od podjecia przez Walne
Zgromadzenie uchwaly zatwierdzajacej sprawozdanie finansowe Spétki za rok 2008 - w
Pierwszym Roku trwania Programu |1, za rok 2008 - w Drugim Roku trwania Programu |l oraz
za rok 2010 - w Trzecim Roku trwania Programu 1.
2. Oswiadczenie o objeciu Warrantéw powinno zostaé zlozone w terminie 30 dni od daty
zlozenia oferty ich nabycia przez Spotke w drodze pisemnego oswiadczenia, na
przygotowanym przez Spotke formularzu.
3. Warranty sg niezbywalne.

lll. Warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego

§12
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie dokonuje niniejszym warunkowego podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 5.200 zt (sfownie: pig¢ tysigcy dwiescie
ziotych) w drodze emisji nie wiecej niz 260.000 (stownie: dwiescie szesc¢dziesigt tysigcy)
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akcji zwyklych na okaziciela Serii F, o warto$ci nominalnej 0,02 zt (stownie: dwa grosze)
kazda.

§13
Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw
do objecia Akcji serii F posiadaczom Warrantéw Osobom Uprawnionym, zgodnie z zasadami
przyjetymi w niniejszej uchwale i Regulaminie.

§14
1. Termin wykonania prawa do objecia Akgcji serii F uptywa w dniu 31 grudnia 2011 roku.
2. Osobami uprawnionymi do objecia Akcji serii F sa osoby uprawnione z Warrantow
wskazane w Regulaminie Il oraz ich spadkobiercy.

§15
1. Wszystkie akcje serii F objgte zostang w zamian za wkiady pieniezne.
2. Cena emisyjna akcji serii F bedzie réwna jej wartosci nominalnej, wynoszacej 0,02 zt.
(stownie: dwa grosze).

§ 16
Akcje serii F bedg uczestniczy¢ w dywidendzie na nastepujacych zasadach:

a) Akcje serii F wydane Ilub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpézniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od
zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zapisane
po raz pierwszy na rachunku papierow wartosc:owych

b) Akcje serii F, wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papleré,w/a'z_
warto$ciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale. “—
Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestniczg w dywndendzne ,.-}‘_‘
poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane lub zaplsane ,}‘_ ¥
po raz pierwszy na rachunku papieréw warto$ciowych, tzn. od dnia 1 stycznia tego' &
roku obrotowego.

§ 17 v
Po zapoznaniu si¢ z pisemng opinia Zarzadu Spdtki z dnia 10 czerwca 2008 roku
uzasadniajacq powody wytaczenia prawa poboru oraz sposobu ustalenia ceny emisyjnej
akcji serii F, Walne Zgromadzenie Spdtki, dziatajac w jej interesie, pozbawia
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru akgcji serii F w catosci.

§18

1. Walne Zgromadzenie postanawia opracowa¢ i przyja¢ Regulamin Programu I, ktéry
bedzie okresla¢ szczegdlowe warunki, tryb i terminy realizacji prawa nabycia akcji Spotki
oraz wszelkie pozostate zasady realizacji Programu Il, w zakresie nieuregulowanym
niniejszg uchwatg, a takze osoby, ktére bedg uprawnione do udziatu w Programie |I.

2. Zarzad zostaje upowazniony w szczegoélnosci do wyemitowania Warrantéw, okreslenia
szczegotowych zasad emisji Warrantéw i Akcji serii F, a takze do podjecia wszelkich innych
czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z emisjq i przydziatem Warrantéw oraz akgiji
serii F.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwale podjeto w glosowaniu jawnym, jednomysinie, bez
gtoséw przeciwnych i wstrzymujgcych sie. Za uchwata oddano 37.500.000 gloséw.
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UCHWALA Nr 12/2008
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PGS Spétki Akcyjnej
z siedzibg we Wroctawiu
z dnia 10 czerwca 2008 roku

W sprawie wyrazenia zgody na ubieganie sie o wprowadzenie do obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartociowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie
akeji wyemitowanych w ramach emisji serii F,
a takze dematerializacji akcji serii F

Dziatajac na podstawie art. 12 pkt. 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu oraz o
spétkach publicznych (Dz. U. nr 184 poz. 1539 wraz z péz. zmianami), w zwigzku z art. 5 ust
1-5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183
poz. 1538 wraz z péz. zmianami) Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co
nastepuje:

§1
Zgoda Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie PGS S A. wyraza zgode na:

1) ubieganie si¢ na wprowadzenie akcji seri F do obrotu zorganizowanego w
Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o
przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.
U. nr 183 poz. 1538 wraz z p6z. zmianami), przez Gielde Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S A. z siedzibg w Warszawie (GPW),

2 2) zlozenie akcji Spétki serii F do depozytu prowadzonego przez Krajowy Depozyt
Papierow Warto$ciowych w Warszawie S A. (KDPW),

7«1 3) dokonanie dematerializacji akcji Spotki serii F w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia

29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz. 1538

wraz z poz. zmianami).

§2
Upowaznienie dla Zarzadu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PGS S.A. upowaznia Zarzad Spétki do:

1) podjgcia wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych, ktére bedg zmierzaly do
wprowadzenia akcji Spétki serii F do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym
Systemie Obrotu (rynek NewConnect), prowadzonym w oparciu o przepisy Ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. nr 183 poz.
1538 wraz z pézniejszymi zmianami), przez GPW,

2) zlozenia akcji Spéiki serii F do depozytu prowadzonego przez KDPW,

3) podjgcia wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych, majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spéitki serii F, w tym w szczegoblnosci do zawarcia z KDPW
uméw, dotyczacych rejestracji w depozycie, prowadzonym przez KDPW, akcji serii F.

§3
Weijscie w zycie

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej powziecia.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwale podjeto w glosowaniu jawnym, jednomyéinie, bez
glosow przeciwnych i wstrzymujacych sie. Za uchwatg oddano 37.500.000 gloséw.
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10.3 Strategia rozwoju

a) Rozwaj na rynku polskim

Gtéwnym celem ekspansji Emitenta na rynku polskim jest pozyskanie kontraktow
handlowych z duzymi podmiotami, ktdre zainteresowane s3 obnizeniem kosztow
wynikajgcych z naktaddéw na rozwdj dziatéw informatycznych. Wieksze zasoby kapitatowe
umozliwiajg podmiotom tym zakup ustug IT i zawieranie umdéw o znacznej wartosci, co z
kolei moze przetozyc sie pozytywnie na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent planuje rozszerzenie oferty dla swoich zagranicznych klientéw w Polsce, w roli
posrednika. W ocenie Zarzadu wzrost sprzedazy w tym segmencie docelowo moze prowadzié
do powstania nowego dziatu firmy.

b) Rozwadj spotki zaleznej iPGS sp. z 0.0.

Emitent planuje dalej rozwijaé¢ Spotke zalezng iPGS Sp. z o0.0., ktdrej strategia inwestycyjna
opiera sie na innowacyjnych przedsiewzieciach internetowych. Spétka iPGS uruchomita juz
portal do wyszukiwania przetargéw http://eprzetargi.org/. W chwili obecnej dziata rowniez

komercyjna rozszerzona wyszukiwarka prowadzona we wspotpracy z zewnetrznym
partnerem.

W 2011 roku iPGS uruchomi co najmniej 2 nowe projekty, jak rowniez rozpocznie eksport do
krajow europejskich dzieki programowi ,Paszport do Eksportu”.

c) Rozwinigcie sprzedazy za granica
Dziatania poza granicami kraju skierowane sg na najbardziej dynamiczne rynki europejskie, w
tym brytyjski, niemiecki oraz skandynawski. Emitent w dalszym ciggu poszukuje mozliwosci
rozbudowy sieci partnerskiej poprzez pozyskiwanie do niej aktualnych klientéw oraz firm
konsultingowych z takich krajéw jak Norwegia, Dania oraz Wielka Brytania.

W 2011 roku Emitent planuje w szczegdlnosci rozszy¢ dziatalno$é na rynku skandynawskim,
gtownie z uwagi na stosukowo niewielkie nasycenie tego rynku, a takze z uwagi co coraz
bardziej rozpoznawalng marke Emitenta na tamtejszym rynku.

d) Akwizycja innych podmiotéw z branzy ustug IT

W marcu 2011 roku Emitent podpisat umowe w sprawie nabycia udziatéw w zorganizowanej
dziatalnosci gospodarczej TestBenefit. Nabycie udziatéw byto zwigzane z realizacjg strategii
ekspansji PGS Software S.A. na rynku polskim. Emitent nie wyklucza dalszych akwizycji, ktore
wzmocnityby pozycje PGS Software S.A. na rynku polskim.
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10.4 Dokumenty korporacyjne emitenta udostepnione do wgladu

W zwigzku z niniejszym uproszonym Dokumentem Informacyjnym Emitent udostepnit na
swojej stronie internetowej nastepujgce dokumenty:

1. Statut - tekst jednolity,

2. Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii E i F,

3. Uchwata w sprawie wrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgji
serii E i F do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

Dodatkowo w zwigzku z niniejszym uproszonym Dokumentem Informacyjnym Emitent
udostepnit w siedzibie Spotki w Gdyni do wgladu nastepujace dokumenty:

1. Akt zawigzania spofki,

2. Odpis KRS,

3. Statut - tekst jednolity,

4. Uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii Ei F,

5. Uchwata w sprawie wrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akgcji
serii E i F do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect.

6. Oswiadczenie zarzgdu Emitenta o dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w Statucie.

11. Wskazanie miejsca udostepniania informacji

Ostatni udostepniony do publicznej wiadomosci publiczny Dokument Informacyjny dla
instrumentow finansowych tego samego rodzaju oraz okresowe raporty finansowe Emitenta
opublikowane zgodnie z obowigzujgcymi Emitenta przepisami zostaty zamieszczony na
stronie Emitenta http://pl.pgs-soft.com w zaktadce relacje inwestorskie oraz na stronie
internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu — www.newconnect.pl.
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